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INFORME DE LA LIQUIDADORA

Alos accionistas de Sociedad Portafolio S.A.En Liquidacion (la“ Sociedad”):

Con ocasion de la decisién adoptada por esta Asamblea en su reunidn extraordinaria del pasado
9 de mayo de modificar el término de duracion de la Sociedad para que este expirara el 5 de junio
de 2024, la Sociedad entr6 en estado de disolucion el 6 de junio del presente afio. En razén a lo
anterior, dando cumplimiento a la ley, hemos venido adelantado las gestiones necesarias para
llevar a buen término el proceso de liquidacion de la Sociedad.

Endesarrollodelo anterior, el 16 de mayo de 2024 se envié una comunicacion ala Superintendencia
Financiera de Colombia (“SFC”), por medio de la cual se puso en conocimiento de dicha entidad
la aprobacion por parte de esta Asamblea de la reforma del articulo 3° de los Estatutos Sociales,
consistente en la reduccion del término de duracién, y se puso de presente que, llegado el 6 de
junio de 2024, se cumplirian los presupuestos establecidos en la normatividad aplicable para que
se procediera con la cancelacion oficiosa de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (“RNVE”) de la Sociedad como emisor de valores y de sus acciones ordinarias.

Una vez expirado el término de duracién y efectuada la correspondiente inscripcidon por parte
de la Camara de Comercio de Medellin, atendiendo la normatividad aplicable’, se procedi6 a la
publicacién en los diarios El Tiempo y El Colombiano, asi como en las oficinas de la Sociedad, de
un aviso informando a los acreedores y demas interesados el estado de liquidacion. Asi mismo,
en los dias siguientes, segun lo ordenado en los Estatutos Sociales, se publicaron tres avisos
consecutivos en los mismos diarios informando a los accionistas y al publico en general que la
Sociedad estaba disuelta y en proceso de liquidacion.

Posteriormente, se procedié a actualizar tanto el Registro Unico Tributario (‘RUT”), como el
Registro de Informacién Tributaria (“RIT”), a fin de que se incluyera en la identificacion de la
Sociedad la expresion “En Liquidacion” y se envié tanto a la DIAN como a la Secretaria de
Hacienda de Medellin una comunicacién informando el estado de liquidacion de la Sociedad.

El 11 de junio mediante Resolucién No. 1182 del 2024, la SFC canceld lainscripcion de la Sociedad
y de sus acciones ordinarias en el RNVE, resolucién que quedod ejecutoriada el 14 de junio de
2024. A su vez, la Bolsa de Valores de Colombia, que desde el 6 de junio habia suspendido la
negociacion de la accion, como consecuencia de la cancelacion en el RNVE procedié a cancelar
de manera definitiva la inscripcion de la accién en el sistema de negociacion.

En lo que corresponde al proceso de liquidacion como tal, es procedente resaltar que en primer
término y atendiendo lo establecido en las normas contables pertinentes, en el mes de mayo, en

"El articulo 232 del Cédigo de Comercio establece “Las personas que entren a actuar como liquidadores deberan
informar a los acreedores sociales del estado de liquidacién en que se encuentra la sociedad, una vez disuelta, mediante
aviso que se publicara en un periédico que circule regularmente en el lugar del domicilio social y que se fijara en lugar

visible de las oficinas y establecimientos de comercio de la sociedad”.
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atencion a que con ocasion de la decision adoptada por la Asamblea ya no era posible considerar
a la Sociedad como una “empresa en marcha”, se cambioé el principio contable aplicable y se
produjeron estados financieros de liquidacion? con corte a 31 de mayo de 2024, los cuales son
presentados en esta reunidon para su aprobacion.

Con el fin de garantizar la maxima transparencia y precision en los procesos administrativos de la
Sociedad desde el mes de diciembre y hasta su entrada en disolucion y liquidacion, solicitamos
a la Firma BDO que hiciera una auditoria exhaustiva de todos los registros contables efectuados
en la Sociedad desde su creacion, asi como del debido cumplimiento de sus obligaciones. Las
conclusiones de los reportes emitidos por BDO en el marco de dicha auditoria las encuentran en
el cuadernillo que les fue entregado al inicio de esta reunion.

Es de resaltar que desde el inicio del proceso de liquidacion hemos contado con el permanente
apoyo y asesoramiento del doctor Santiago Pardo, socio de la firma Pardo & Asociados Estrategias
Tributarias, asesor experto en temas tributarios de gran experiencia y amplisimo reconocimiento.

De igual forma, el proceso de liquidacion ha sido acompafado por PwC, en su calidad de revisor
fiscal de la Sociedad, quien adelanté una revisién de los estados financieros con corte a 31 de
mayo de 2024 y emitié concepto favorable. Igualmente, dicha firma ha revisado el proyecto de
inventario que mas adelante les presentaremos.

A su vez, la Junta Asesora de la Sociedad, la cual esta conformada por las mismas personas
que integraban la Junta Directiva al momento de configurarse la causal de disolucion y que me
acompafan en este momento en la mesa, revisaron y aprobaron dichos estados financieros que
hoy sometemos a su consideracion.

En relacion con la Junta Asesora, destacamos que este 6rgano ha estado presente durante
todo el proceso desde su inicio, reuniéndose en los ultimos meses en cuatro ocasiones, y
acompanando a el equipo de la Administracion de la Sociedad con su valioso y oportuno consejo.
En las diferentes reuniones que ha celebrado la Junta Asesora, ha tenido la oportunidad de
revisar los diferentes avances y gestiones que se han venido realizando en el marco del proceso
de liquidacion, asi como los diferentes documentos que hoy presentaremos a esta Asamblea.

Los elementos anteriormente descritos, asi como la evaluacion detallada de todos y cada uno
de los frentes que tenemos que atender para poder concluir de forma ordenada y cumpliendo

2El Decreto 2101 de 2016 mediante el cual se determiné el Marco Técnico Normativo de Informacién Financiera para
Entidades que No Cumplen la Hipétesis de Negocio en Marcha establece: Una entidad también preparara sus estados
financieros de acuerdo con los requerimientos de esta norma cuando su liquidacién sea inminente. La liquidacién de una
entidad es inminente cuando ocurre alguna de las siguientes situaciones:

a. Cuando un plan de liquidaciéon ha sido aprobado por la persona o personas con la autoridad para hacer
obligatorio el plan, y es remota la probabilidad de que ocurra en el futuro alguna de las siguientes situaciones: 1)
que otras partes impidan la ejecucién del plan (por ejemplo, accionistas o acreedores de la entidad), y 2) que la

entidad retorne a su estado de negocio en marcha.”
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los mandatos de ley, nos dieron la base necesaria para poder elaborar un proyecto de inventario
ajustado, que es el que hoy presentaremos a ustedes (el “Inventario”). Esta version final de
Inventario, incluyendo los conceptos que sustentan cada uno de los rubros en él incluidos, fue
revisada y aprobada por la Junta Asesora en su sesion del pasado 13 de septiembre.

Es pertinente resaltar que, conforme a lo indicado por la ley mercantil® y por las normas
contables aplicables®, el inventario de liquidacion debe contener una relacion detallada de los
activos valorados a su valor de realizacion, de los pasivos ciertos que posea la compafiia y una
estimacion de todos los gastos requeridos para poder concluir la vida del respectivo ente. En tal
sentido y considerando que la Sociedad no tiene y nunca ha tenido una actividad diferente a la
de mantener el portafolio y que carece de pasivos contingentes, estos son los conceptos que
ustedes encontraran en el Inventario que mas adelante analizaremos.

Cabe anotar que, previa consulta y aquiescencia de la Junta Asesora, para efectos de determinar
el valor adecuado para la entrega de las acciones de Grupo de Inversiones Suramericana S. A. y
Grupo Argos S. A. se optd por estimar su valor aplicando el promedio del precio en bolsa desde
la constitucién de la Sociedad hasta el cierre de los estados financieros al 31 de agosto de 2024,
los cuales seran sometidos a consideracion de la Asamblea mas adelante. Los demas activos, en
tanto estan representados en dinero efectivo, no requieren de ningiin mecanismo de valoracion.

Enlo que respecta a las obligaciones de la Sociedad, las mismas han sido organizadas atendiendo
el orden de prelacion de pagos definido en la ley y se muestran en detalle en el Inventario. Sin
perjuicio de la presentacion detallada que se hara mas adelante, resulta relevante sefalar que
la Sociedad no tiene pasivos contingentes. No obstante, a pesar de haberse realizado distintas
gestiones tendientes a informar los accionistas la existencia de dividendos que aun no habian sido
reclamados, como fueron la publicacién de diversos avisos en fechas diferentes en los periédicos
El Tiempo y El Colombiano, asi como la publicacion de avisos informativos en la pagina web
de la Sociedad, tenemos accionistas que no han reclamado los dividendos decretados por la
Asamblea en su reunién ordinaria celebrada el dia 21 de marzo, razdn por la cual hemos iniciado
un proceso de pago por consignacion para poder cumplir con esta obligacion.

A la fecha se ha cumplido casi en su totalidad con las obligaciones a cargo de la Sociedad y las
que estan pendientes de pago es porque se trata de obligaciones que por mandato legal o que
por cuestiones operativas sélo pueden ser canceladas con posterioridad a la presente reunion o,
incluso en determinados casos, con posterioridad a que quede inscrita en el Registro Mercantil

3El articulo 234 del Cédigo de Comercio establece “El inventario incluir4, ademés de la relacion pormenorizada de los
distintos activos sociales, la de todas las obligaciones de la sociedad, con especificacion de la prelacién u orden legal de
su pago, inclusive de las que so6lo puedan afectar eventualmente su patrimonio, como las condicionales, las litigiosas,
las fianzas, los avales, etc.”

“El Decreto 2101 de 2016 establece “En la fecha inicial de la liquidacién o cuando se determine que el cierre de la
entidad es inminente, la entidad elaborara el inventario del patrimonio social, el cual esta conformado por la relacién
pormenorizada de los activos y pasivos de la entidad. En periodos posteriores al inicio de la liquidacion o de la aplicacion
de esta norma, el estado de los activos netos en liquidacion, las notas y la informacién complementaria resumen la
informacién cuantitativa y cualitativa de los activos y pasivos que cumplen los criterios para su reconocimiento en la
entidad en liquidacion’.
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la cuenta final de liquidacion como es, por ejemplo, el pago de impuestos o la contribucion a la
SFC. Teniendo en cuenta lo anterior, para poder atender estos pagos, procederemos a constituir
un patrimonio autdbnomo bajo la administracion de Fiduciaria Bancolombia, lo cual nos asegurara
la adecuada custodia y manejo de los dineros y el pago oportuno de dichas obligaciones.

Asi, esperamos haber cumplido a cabalidad y concluir en los préximos dias el encargo que
ustedes gentilmente nos confirieron a mi y a Veronica, en calidad de liquidadoras principal y
suplente, respectivamente, lo cual ha sido posible gracias a su respaldo y confianza y al apoyo
experto e incondicional de la Junta Asesora, del equipo legal de Uribe Henao Abogados, del
doctor Santiago Pardo en su condicion de asesor tributario y de todas las personas que integran
el equipo de Servicios Nutresa, quienes nos han prestado un soporte invaluable.

En mi propio nombre les agradezco inmensamente el haberme permitido trabajar para ustedes.
Para mi ha sido un gran honor.

Cordialmente,

i -

Maria Uriza
Liquidadora
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Bogota, D.C. 14 de agosto de 2024
86017-01-1234-24

Senores

SOCIEDAD PORTAFOLIO
Atenciéon Dr. Maria Uriza
Representante Legal

RESUMEN CONSOLIDADO INFORME DE AUDITORIA INTERNA
Apreciados senores

A continuacion, presentamos un resumen de los informes de auditoria interna realizados
para SOCIEDAD PORTAFOLIO en Liquidacion, Informes que fueron validados y compartidos
bajo los consecutivos 86017-01-1023-24 y 86017-01-1025-24.

AUDITORIA INTERNA PROCESO CONTABLE (consecutivo 86017-01-1023-24)

Como resultado de la validacién del cumplimiento de los procesos contables por parte de
Sociedad Portafolio S.A. en Liquidacién, podemos concluir que:

« Politica de Inversiones. las inversiones se realizaron en titulos desmaterializados y se
valorizé todo a precios de mercado. Se respetaron las politicas de concentracion de
titulos y fechas de vencimiento.

« Procesos de conciliacion bancaria. Los registros contables internos, y las diferencias
identificadas fueron debidamente soportadas.

» Proceso de registro y valoracion de sus inversiones. No se encontraron diferencias en los
numeros registrados para el Grupo Argos y el Grupo Sura.

» En el proceso de pagos de la compaiiia, sin encontrar inconsistencias entre el objeto
social de la compania y los pagos realizados, ni entre las descripciones y soportes
cargados al sistema SAP.

» Procedimientos de aprobacion de su patrimonio y sus movimientos entre el 1 de enero
y el 31 de mayo de 2024. No se encontraron diferencias en el numero de acciones del
capital suscrito y pagado.

« Distribucion de utilidades para el afo 2023, siendo estas debidamente aprobadas y
documentadas. Todos los movimientos revisados estan sustentados y no presentan
diferencias.

» Integridad del saldo de los ingresos de Sociedad Portafolio a 31 de mayo de 2024, siendo
este debidamente aprobado y corresponde al objeto social de la compaiia.

o Cumplimiento con las politicas y normativas internas relacionadas con los gastos y pagos
de noémina, en la revision de las Planillas de Seguridad Social mostré que los valores
contabilizados coinciden con los valores reportados en las planillas, sin registrar
diferencias.

© © =)
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AUDITORIA CUMPLIMIENTO OBLIGACIONES A NIVEL PARAFISCAL, TRIBUTARIAS Y LEGALES
(consecutivo 86017-01-1025-24)

Como resultado de la validacion del cumplimiento de las obligaciones a nivel parafiscal,
tributario y legal por parte de Sociedad Portafolio S.A. en Liquidacion, podemos concluir
que:

o Sociedad Portafolio ha cumplio con las obligaciones parafiscales que le correspondian
en el periodo evaluado, permitiendo llevar a cabo su proceso de liquidacion conforme a
la ley, sin ningln tipo de contingencia pendiente en este aspecto.

o Sociedad Portafolio cumplié con las obligaciones tributarias concernientes a la
declaracion y pago de: Impuesto sobre la Renta y Complementarios, Impuesto de
Industria y Comercio y Retenciones en la Fuente, en linea con las obligaciones tributarias
a las cuales esta obligada.

o Sociedad Portafolio cumpli6 adecuadamente con sus responsabilidades legales,
incluyendo la divulgacion de informacion financiera precisa y oportuna, la observancia
de regulaciones de mercado y la gestion adecuada de riesgos fortaleciendo la confianza
tanto de los inversores, como del mercado financiero.

Agradecemos la colaboracion brindada para el desarrollo de nuestras actividades,
quedamos a disposicion para atender cualquier inquietud al respecto.

Cordial saludo

Firmado digitalmente
por Luis Enrique

I 1
ks San_chgz Sanchez
ﬁ"i’h\
LUIS ENRIQUE SANCHEZ S.

Socio Risk Advisory Services
BDO OUTSOURCING SAS BIC

Documento Confidencial
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Informe de revision de informacién financiera intermedia
A los sefiores miembros de la Junta Asesora de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion

Introduccion

He revisado el estado de los activos netos en liquidacion intermedio adjunto de Sociedad Portafolio S. A.
en Liquidacion al 31 de mayo de 2024, y las notas, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. La Administraciéon de la Compafiia es responsable por la
adecuada preparacioén y presentacion de esta informacion financiera intermedia de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera para Entidades que no cumplen la hipétesis de
negocio en marcha Aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad es expresar una conclusion sobre dicho
estado financiero intermedio con base en mi revision.

Alcance de la revision

Llevé a cabo mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revision 2410,
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”.
Una revision de estados financieros intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las
personas responsables de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que el de una
auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia y,
por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos
gue pudieran haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria.

Conclusion

Con base en mi revisién, nada ha llamado a mi atencidon que me haga pensar que el estado financiero
intermedio que se adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos materiales, el estado de
los activos netos en liquidacion al 31 de mayo de 2024, de conformidad con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera para Entidades que no cumplen la hip6tesis de negocio en marcha
Aceptadas en Colombia.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Edificio Forum, Medellin, Colombia.
Tel: (60-4) 6040606, Fax: (60-4) 325 4322, www.pwc.com/co

© 2024 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los sefiores miembros de la Junta Asesora de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion

Asunto de énfasis - Base contable de valor neto de liquidacion

Llamo la atencion a la nota 1 de los estados financieros, en la cual se indica que la duracion de la
sociedad fue cambiada del 12 de agosto de 2050 al 5 de junio de 2024, iniciando su proceso de
liquidacion el 6 de junio de 2024; como resultado de lo anterior, la Compafiia ha cambiado su base
contable de la base de negocio en marcha al valor neto de liquidacion. Mi conclusién no es calificada con
respecto a este asunto.

Joaguin Guillermo Molina M.

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional N0.47170 - T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.

29 de julio de 2024
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ESTADOS FINANCIEROS 31 DE MAYO DE 2024

Estado de Los Activos Netos en Liquidacion intermedio

Al 31 de mayo de 2024 (informacion no auditada)
(valores expresados en millones de pesos colombianos)

31 de mayo
IERARS de 2024
ACTIVD EN LIQUIDACION
Ackivo en hiquidacion
tfectivo v equivalentes de efectivo 3 5 37.636
Deudores comercales ¥ oiras clentas por cobrar 4 38.251
mpusstos par cobrar 5 151
PYETSIANES B ALCION0E & 3.261.318

TOTAL ACTIVOS EM HQUIIJ#EII'}H 5 3.337.356
PASIVO EM LIQUIDACION
Pasivo en liguidacian

Droveedores y cUentas por pagar & 272756
mpussto sobre larenta & Impuestos porpagar ! 1.631
Pasive por henefcios a empleados il 629
Total pasivo en liguidacion .
TOTAL PASIVO EN Lﬂuﬂﬂﬂm - 29.536
Activos nekos en liguidacidn
Capital emitido 10,7 2.289
Prima en emision de capital 101 293376
Heservas 10,3 8.360
Ajustes al activo meto liquidahis 11 2.939.353
Jrilidad del periodo 12 63,442
TOTAL ACTIVOS METOS EM LIQUIDACION 5 3.307.820
TOTAL ACTIVOS NETOS Y PASIVOS EM IJI]I.I!IDACIfIH -7 3.337.356

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros en liquidacion.

45—

Maria Uriza Pardo Jaime Leén Montoya Vasquez Joaquin Guillermo Molina Morales
Liquidadora Contador general - T.P. 45056-T Revisor Fiscal - T.P. No. 47170-T
Designado por PwC Contadores y
Auditores S. A. S.
(Ver informe adjunto)
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Notas a los estados financieros intermedios
31 de mayo de 2024

Nota 1. Informacion corporativa

1.1 Entidad y objeto social

Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion (en adelante, Sociedad Portafolio, la Sociedad, la
Compaiiia, o la Entidad, indistintamente) es una sociedad anénima de nacionalidad colombiana,
constituida el 14 de diciembre de 2023, con domicilio principal en la ciudad de Medellin y con
vigencia inicial prevista al 12 de agosto de 2050. El objeto social de la Compafiia consiste en la
inversion o aplicacion de recursos o disponibilidades en empresas organizadas, bajo cualquiera
de las formas autorizadas por la ley, sean nacionales o extranjeras, y que tengan por objeto la
explotacion de cualquier actividad econémica licita, o en bienes corporales o incorporales con la
finalidad de precautelacion del capital.

Cambio estatutario y continuidad de negocio en marcha

El 9 de mayo de 2024, la Asamblea de Accionistas tomo la decision modificar el término de
duracion de la Compainiia del 12 de agosto de 2050 al 5 de junio de 2024, lo cual implica que
conforme a lo establecido en el articulo 219 del Cédigo de Comercio la Sociedad, sin necesidad
de formalidades especiales, entra a proceso de liquidacion el 6 de junio de 2024.

En consideracion a que a la fecha de corte de los presentes estados financieros existe certeza de
que la Sociedad no cumple con la hipétesis de negocio en marcha, por efecto de la fecha clara
y expresa de la terminacion de su término de duracion y por tanto su liquidaciéon es inminente,
a partir del 31 de mayo de 2024, la Compafiia cambid su principio contable al de Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera para Entidades que no cumplen la Hipétesis de Negocio
en Marcha, que se fundamenta en el valor neto de liquidacion.

Declaraciones de cumplimiento con las normas de contabilidad y de informacién financiera para
entidades que no cumplen la hipétesis de negocio en marcha

En consideracién a lo anterior los estados financieros de la sociedad Sociedad Portafolio S. A.
en liquidacion, identificada con NIT 901781753-6, al 31 de mayo de 2024, han sido preparados
de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera para entidades que
no cumplen la hipotesis de negocio en marcha, Decreto 2101 de 22 de diciembre de 2016, y su
anexo 5 en la parte 1 del libro 1 del decreto 2420 de 2015.
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ESTADOS FINANCIEROS 31 DE MAYO DE 2024

Descripcion del plan de liquidacién de la sociedad

Conforme a lo establecido en el articulo 92° de los Estatutos Sociales, una vez disuelta la
Sociedad, por cualquier causal, la liquidacién y division del patrimonio social se debe adelantar
de conformidad con las prescripciones legales.

A su vez el articulo 93° de los referidos Estatutos, entre otras cosas, prevé que la liquidacion de
la Sociedad y la division del patrimonio social remanente deben adelantarse de conformidad con
las leyes mercantiles y con las disposiciones del Codigo Civil que fueren aplicables, y establece
que durante la liquidacion, las acciones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y Grupo
Argos S.A. propiedad de la Sociedad seran distribuidas en especie, sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo 240 del Cédigo de Comercio.

En razoén a lo anterior, se procedera a elaborar un inventario de liquidacion en el cual se incluira,
ademas de la relacién pormenorizada de los distintos activos sociales, la de todas las obligaciones
de la Sociedad, con especificacion de la prelacion u orden legal de su pago, inclusive de las
que solo puedan afectar eventualmente su patrimonio, como las condicionales, las litigiosas, las
fianzas, los avales, etc.

Durante el periodo de liquidacién y en el entendido que conforme a lo previsto en el articulo 222
del Cadigo de Comercio, la Sociedad no podra iniciar nuevas operaciones en desarrollo de su
objeto y conservara su capacidad juridica unicamente para los actos necesarios a la inmediata
liquidacién, se procedera a continuar y concluir las operaciones sociales pendientes al tiempo
de la disolucién;

Los pasivos seran cancelados atendiendo la orden de prelacion de pago y se entregara a los
accionistas los bienes que conforme a lo ordenado por los Estatutos deben ser distribuidas en
especie, esto es las acciones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (“Grupo Sura”) y de
Grupo Argos S.A. (“Grupo Argos”) que hoy son propiedad de la Sociedad, asi como a entregar
los demas remanentes que existan al momento de la entrega.

Celebracion de acuerdos materiales entre accionistas

Sociedad Portafolio fue constituida en diciembre de 2023 tras la escision de una porcion de
activos y patrimonio en bloque de Grupo Nutresa S.A. (“Grupo Nutresa”), los cuales le fueron
transferidos con ocasion de la autorizacion impartida por la asamblea general de accionistas de
Grupo Nutresa el 18 de septiembre de 2023, y la autorizacion expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia (“SFC”) mediante resolucion No. 2058 del 28 de noviembre de 2023.
Lo anterior, conforme fue revelado por Grupo Nutresa a través del mecanismo de informacion
relevante de la SFC, con el fin de dar cumplimiento al acuerdo marco suscrito entre Grupo
Nutresa, IHC Capital Holding LLC, Grupo Argos S.A, Grupo de Inversiones Suramericana S.A.,
JGDB Holding S.A.S. y Nugil S.A.S. de fecha 15 de junio de 2023, modificado el 11 y el 14 de
diciembre de 2023 (el “Acuerdo Marco”). El contenido del Acuerdo Marco se revel6 oportunamente
por parte de Grupo Nutresa a través del mecanismo de informacion relevante de la SFC.
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Cambios en el Acuerdo Marco

El 15 de septiembre de 2023, la Junta Directiva de Grupo Nutresa S. A. aprobd unas
modificaciones al Acuerdo. Los cambios aprobados no modificaron la sustancia del acuerdo y
solo cambiaron algunos de los pasos y operaciones que se debian llevar a cabo para lograr los
objetivos propuestos.

Las modificaciones consistieron esencialmente en lo siguiente:

(i) El intercambio de acciones entre Grupo Sura, Grupo Argos, Nugil, IHC y JGDB se
llevarian a cabo a través de un intercambio directo, sustituyendo el mecanismo fiduciario
inicialmente previsto, y se realizaria en dos momentos: a.) Un primer intercambio directo,
una vez perfeccionada la escision de Grupo Nutresa, referente al 77% de las acciones
de esta sociedad, y b.) Un segundo intercambio directo que se adelantara después de
realizada la OPA por acciones de Grupo Nutresa.

(i) Se establecio que los oferentes de la OPA por el 23% restante de acciones de Grupo
Nutresa S.A. serian Grupo Sura, Grupo Argos y una entidad que designe IHC.

El 14 de diciembre las Partes del Acuerdo Marco suscribieron el Otrosi No. 2 por medio del cual
acordaron que el primer intercambio de acciones que se realizaria entre Grupo Sura, Grupo
Argos, Nugil, JGDB e IHC, podria iniciarse una vez la escritura publica de Escisién de Grupo
Nutresa S. A. se encuentre inscrita en el Registro Mercantil.

El 9 de enero de 2024 Sociedad Portafolio, haciendo uso del mecanismo de divulgacion de
informacion relevante, comunico al mercado que antes de su inscripcion en el Registro Nacional
de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia, se adhirié en lo pertinente al
Acuerdo Marco, en cumplimiento de los compromisos establecidos en el mencionado Acuerdo
Marco.

El 5 de febrero Sociedad Portafolio informé que en cumplimiento de lo establecido en el numeral
1.1.1 del articulo 5.2.4.3.1 del Decreto 2555 de 2010, se suscribié el Otrosi nimero 3 al Acuerdo
Marco al cual la Sociedad se habia adherido el 21 de diciembre de 2023. El mencionado Otrosi
numero 3 tiene por objeto incluir algunas precisiones respecto de las partes que debian actuar
como oferentes en la oferta publica de adquisicion (OPA) que conforme al Acuerdo Marco debera
formularse por acciones de Grupo Nutresa S.A.

Suscripcion de acuerdo material

Conforme a lo establecido en el Acuerdo Marco, Sociedad Portafolio procedié a adherirse a dicho
Acuerdo. De conformidad con el numeral 1.1.1 del articulo 5.2.4.3.1 del Decreto 2555 de 2010,
la Sociedad informé, mediante el mecanismo de suministro de informacién relevante que, antes
de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de
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Colombia, se habia adherido en lo pertinente al Acuerdo Marco.

Los dias 6 de febrero y 25 de abril de 2024 en los términos aceptados por la SFC se produjeron
los intercambios de acciones establecidos en el Acuerdo Marco con lo cual el Acuerdo.

Se cumplié y se dio por finalizado.

Nota 2. Politicas contables

Los estados financieros intermedios de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informaciéon Financiera Aceptadas en Colombia para entidades
que no cumplen la hipétesis de negocio en marcha, fundamentadas en el Decreto 2101 del 22
de diciembre de 2016.

Los estados financieros intermedios de la Compafiia al 31 de mayo de 2024 han sido preparados
sobre la base del valor neto de liquidaciéon. Hasta esa fecha, la Compafiia preparé sus estados
financieros sobre la base de negocio en marcha de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia. La informacion financiera correspondiente
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 no se incluye en estos estados financieros
intermedios por no ser comparativos.

2.1. Principio general de reconocimiento de activos y pasivos en liquidacién

2.1.1. Reconocimiento a valor neto de liquidacién

La Compaiiia aplica la base contable del valor neto de liquidacién. La aplicacion de este principio
puede dar lugar a la contabilizacién de activos y pasivos que no cumplian los criterios para su
reconocimiento cuando la Sociedad aplicaba la hipotesis de negocio en marcha, los cuales son
reconocidos siempre que la entidad disponga de una medicion fiable y una base razonable para
su estimacion.

Los pasivos contingentes que deben ser reconocidos por su valor neto de liquidacién estimado
siempre que representen una obligacion presente derivada de sucesos pasados y exista una
medicion fiable.

Teniendo en cuenta la inminencia de la liquidacién, aun cuando no se ha cumplido el término de
duracion de la Sociedad, para el corte de los presentes estados financieros, 31 de mayo de 2024,
ha incluido todos los gastos, ingresos y cambios en el valor de sus activos y pasivos, bien sean
de caracter monetario y no monetario, que a la fecha ha podido estimar con una base razonable
y en los cuales tendra que incurrir durante el proceso de liquidacion. Esto por cuanto siendo
inevitable la liquidacion, no existen operaciones futuras que justifiquen el uso del principio de
devengo, que es aplicable a una entidad que cumple la hipétesis de negocio en marcha.

El efecto de los cambios en el valor de los activos y pasivos se presentara en el estado de

cambios en los activos netos en liquidacion.
La Entidad al 31 de mayo de 2024 estimo los costos y gastos y los ingresos financieros que la
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empresa va a incurrir durante el proceso de liquidacion, y reclasificé el otro resultado integral a
la cuenta “ajustes al activo neto liquidable”. Ver nota 11.

2.1.2. Reconocimiento de activos

La Entidad reconoce sus activos por su valor neto de liquidacion, esto es el valor estimado de
efectivo u otra contraprestacion que la entidad espera disponer el activo al llevar a cabo su plan
de liquidacion, menos los costos estimados de terminacion. El principal activo de la Sociedad,
son las acciones de Grupo Sura y Grupo Argos, el procedimiento aplicado para estimar el valor
de liquidacion es el que se describe en la nota 6. Los demas activos que posee la Sociedad es
dinero efectivo el cual no requiere una estimacion diferente a la de su valor. Los activos de la
entidad estan representados por todas las partidas que se espera usar para cancelar los pasivos
en el proceso de liquidacion.

2.1.3. Reconocimiento de pasivos

La Entidad reconoce todos sus pasivos por el valor neto de liquidacion, esto es el valor no
descontado de efectivo o equivalentes de efectivo mas los costos estimados necesarios en que
se incurriria para liquidar o ser exonerado del pasivo.

La Entidad reconoce los pasivos que a la fecha puede prever, incluyendo los pasivos no
registrados previamente en sus estados financieros, siempre que estos puedan ser medidos
fiablemente. Los pasivos contingentes son reconocidos siempre que exista una medicion fiable y
una base razonable para su estimacion.

2.1.4. Reconocimiento de ingresos

La Entidad reconoce los ingresos estimados que espera obtener (por ejemplo, dividendos y
rendimientos financieros), siempre y cuando exista una medicién fiable y una base razonable
para su estimacion. Los cambios en las estimaciones, entre la fecha inicial de liquidacion y una
fecha posterior de la entidad en liquidacién, seran presentados en el estado de cambios en los
activos netos.

2.1.5. Reconocimiento de costos y gastos

La Entidad reconoce por su valor nominal todos los costos y gastos estimados que espera
incurrir durante el periodo de su liquidacion (por ejemplo, los gastos de nédmina, gastos legales),
siempre y cuando exista una medicién fiable y una base razonable para su estimacion. Los
cambios en las estimaciones, entre la fecha inicial de liquidacion y una fecha posterior, o entre
fechas posteriores de la entidad en liquidacion, seran presentados en el estado de cambios en
los activos netos y/o en el estado de operaciones de la Entidad en liquidacion.

La Entidad reconoce los costos estimados de terminacion y disposicion de sus activos, asi como
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los costos estimados de liquidacion de sus pasivos por su valor nominal. Estas partidas no son
objeto de descuento y se muestran por separado del valor de liquidacién de los activos y pasivos.
Los cambios en las estimaciones, entre la fecha inicial de liquidacion y una fecha posterior, o
entre fechas posteriores de la entidad en liquidacion, seran presentados en el estado de cambios
en los activos netos y/o en el estado de operaciones de la entidad en liquidacion.

2.1.6. Aplicacion de normas de caracter superior

Todos los activos y pasivos son medidos utilizando la base contable del valor neto de liquidacion.
Los cambios en el valor entre los periodos cubiertos por los estados financieros de la entidad
en liquidacion seran presentados en el estado de activos netos de la liquidacién. Cuando se
presenten diferencias positivas o negativas entre la medicién requerida por otra norma legal
y el valor neto de liquidacion de los activos y pasivos, la entidad en liquidacién incluira en sus
estados financieros la informacion financiera de acuerdo con lo requerido en la presente norma
y efectuara las revelaciones necesarias para mostrar estas diferencias e indicar los efectos que
se generan por la medicién de la otra norma. Unicamente para fines fiscales, cuando se presente
incompatibilidad entre las normas contables y de informacion financiera y las de caracter
tributario, prevaleceran estas Ultimas, salvo cuando se trate de normas de insolvencia aplicables
a los procesos se tramitan ante autoridad judicial o administrativa con funciones judiciales, en
cuyos casos estos prevaleceran.

2.2. Principio de medicién

2.2.1. Principio general de medicion

Los activos y pasivos de la entidad son medidos por su valor neto de liquidacion.

El valor neto de liquidacién de un activo es el valor estimado de efectivo u otra contraprestacion
que una entidad espera obtener por la venta o disposicion forzada de un activo al llevar a cabo
su plan de liquidacidon, menos los costos estimados de terminacion y los costos estimados
necesarios para realizar la venta.

El valor neto de liquidacién de un pasivo es el valor no descontado de efectivo o equivalentes de
efectivo mas los costos estimados necesarios en que se incurriria para liquidar o ser exonerado
del pasivo en las condiciones de negociacion generadas por un proceso de liquidacion.

La entidad mide sus activos de tal forma que reflejen el importe neto estimado de efectivo u otras
contraprestaciones que espera obtener por la venta o disposicion forzada de esos activos al
llevar a cabo su plan de liquidacion.

La entidad mide sus pasivos de tal forma que reflejen el importe estimado de efectivo u otras
contraprestaciones que espera pagar por la liquidacion de sus pasivos al llevar a cabo su plan
de liquidacion. La entidad ajusta sus pasivos para reflejar los cambios en las presunciones que
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se derivan de las decisiones de la entidad al liquidar sus pasivos (por ejemplo, la fecha de los
pagos).

2.2.2. Procedimiento para determinar el valor neto de liquidacién de los activos y pasivos

El valor neto de liquidacién de los activos y pasivos se calcula con base en la informacién mas
fiable con que cuente la entidad, deduciendo al valor de liquidacion de los activos los costos y
gastos estimados para su terminacion y disposicion, y adicionando al valor de liquidacion de
los pasivos los gastos estimados que seran necesarios para liquidar o ser exonerado de las
obligaciones.

El valor de liquidacién de los activos y pasivos sera objeto de revision y ajuste en cada fecha de
cierre, para reconocer los efectos de factores tales como el estado de conservacion y sus nuevos
valores estimados de liquidacion. En cada periodo el estado de cambios en los activos netos de
la liquidacion debera mostrar los cambios de valor de los activos y pasivos, comparando las cifras
del periodo actual con las cifras del periodo inmediatamente anterior.

2.3. Principio de baja de activos y pasivos

2.3.1. Baja de los activos

La entidad da de baja sus activos en la fecha de su disposicion, de su transferencia o cuando no
espere obtener beneficios econdémicos futuros.
Si se transfieren, se da de baja siempre que se cumplan todos los siguientes requisitos:

a) La entidad haya transferido al beneficiario todos los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los activos;

b) La entidad no conserve para si ninguna implicacion en la gestion y propiedad de los
bienes entregados;

c) El importe de los ingresos puede ser medidos con fiabilidad;

d) Sea altamente probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion

La baja en cuentas también procede cuando la entidad no espere obtener beneficios econémicos
del activo y cuando se disponga de él.
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2.3.2. Baja de los pasivos

La entidad da de baja sus pasivos si, y solo si, la cuenta por pagar ha sido extinguida, esto
es cuando la obligacién haya sido pagada o cancelada o haya expirado. Un pasivo ha sido
extinguido cuando la Entidad paga al acreedor su obligacion.

Nota 3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluia lo siguiente:

AL 3T de mao
— gz 20204
Caja y harces 37,3736
Irreersiznes Lermporsles 400

Tabla 1

(*) Las inversiones temporales corresponden a fondos de inversion a la vista.
La Compainiia a la fecha no presenta efectivo con uso restringido.

El remanente del efectivo y equivalente del efectivo, durante el proceso de liquidacion se
distribuird en efectivo a los accionistas, proporcionalmente a la participacion.

Nota 4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a:

Al 31 de mayn

de 2024

Dividendas pos cobrar ferceros ™ 34,797
Hetanciones Lros lsdables - LT
Henpemientns Aranosros aoe cabrarn 1283

Tatal deudores ¥ cuentne por cabrar
Tabla 2

(1) Los dividendos por cobrar corresponden a Grupo Sura $21.711 y a Grupo Argos $13.086, los
cuales seran cobrados en julio de 2024.

(2) Retencion trasladable: corresponde a la retencion en la fuente de renta practicada por
Grupo Sura por los dividendos pagados en enero de 2024. De acuerdo al articulo 242-1 del
Estatuto Tributario Nacional, esta retencion solo se practica a la sociedad nacional que recibe los
dividendos por primera vez, y la misma debe ser trasladada en los siguientes repartos, hasta el
beneficiario final persona natural o inversionista residente del exterior.
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Nota 5. Impuestos por cobrar

El saldo se compone:

A3 de mayo

o e 2024

Impucsta de renta y ooemplemantarios | Th
Impoesio de Indastria y Comertio 15

Tabla 3

(*) Los activos por impuesto de renta y complementarios incluyen autorretenciones por $11 y retenciones de impuestos
por rendimientos financieros $65.

Nota 6. Inversiones en acciones

Las acciones de Grupo Sura y de Grupo Argos que son propiedad de la Sociedad han sido
valoradas tomando el promedio de valor bursétil desde el 14 diciembre de 2023, fecha en la que
fue constituida la Compania hasta el 31 de mayo de 2024, fecha de corte de los presentes estados
financieros. Lo anterior por considerarse el mejor estimado debido a que conforme a lo indicado
en los Estatutos Sociales, dichas acciones no van a ser vendidas, sino que seran entregadas a
los accionistas de la Compafiia durante el proceso de liquidacion. Esta metodologia fue evaluada
y autorizada por la Junta Asesora como el mecanismo de valoraciéon mas razonable.

Himarn de sccianes Hode peticipaciin sn Promedis da valar
, s ) . . A1 31 de mayn
Walier i Ebsies ardinards goseidas a el bibal de acceanir Eraradld ped acdida e FOTE
]
20z4 aidinarias o 2024 len pesas)
Grupn Jde invers anps Syrameriznna 5, 4 B 0F2 20 19,4005 11,357 .05 06T, 850
oo firgos s & L Tl ] 12,7718 14 .58 06 1500158

Tabla 4
Al 31 de mayo no existe prenda sobre ninguna de las acciones.
Durante el proceso de liquidacion, las acciones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y

Grupo Argos S.A. que actualmente son propiedad de la Sociedad seran distribuidas en especie,
de acuerdo a los Estatutos Sociales.

Nota 7. Impuesto sobre la renta e impuesto por pagar

7.1 Normatividad aplicable

Las disposiciones fiscales vigentes y aplicables a la Compafiia establece una tasa nominal de
impuesto sobre la renta del 35%. Para las sociedades en liquidacion, aplica también esta tasa y
la declaracion de renta se presenta por la fraccion del periodo gravable en el afio en el cual se
liquida.

30



ESTADOS FINANCIEROS 31 DE MAYO DE 2024

La depuracion de la renta gravable tiene como base el reconocimiento de los ingresos y gastos
devengados contablemente, a excepcion de los contemplados expresamente en la normativa,
tales como el momento de la realizacién de los ingresos por dividendos, la no deducibilidad de
la diferencia en cambio no realizada y la limitacion de costos y gastos imputables a ingresos no
constitutivos de renta ni ganancia ocasional. La firmeza de las declaraciones tributarias por regla
general es de 3 afios.

7.2 Pasivos por impuestos

El pasivo por impuestos estimados comprende lo siguiente:

Al 31 e mayo

de 2024

7 S

Isthestria w comprgn 1534
Impuests d= renta v coicplemenarios - 545
Rerencanes &0 la Faenta por pagar 40
Sobrelass de indps)riag y oo i0

Tabla 5

(1) Corresponde al valor del impuesto de industria y comercio que se estima hasta la liquidacion
de la Compania. Este impuesto se causa sobre el ingreso por dividendos y por rendimientos
financieros a una tarifa del 10X1.000.

(2) Comprende el impuesto de renta causado hasta la fecha estimada de liquidacion de la

Compania. Este impuesto se causa a una tarifa del 35%, especialmente sobre rendimientos
financieros, toda vez que el ingreso por dividendos es no gravado.

Nota 8. Proveedores y cuentas por pagar

A continuacion, se presenta el saldo de proveedores y cuentas por pagar:

A131 de miys

) de 3034
COREOE y GASIES D a0 T30
Diyiclencdas piar paga 230

Retendinaes v gparkes e rdming 16

(*) Los costos y gastos por pagar corresponden a los pasivos estimados necesarios para la
liquidacién de la Sociedad, y a servicios que fueron requeridos para la ejecucién del objeto social
de la Sociedad cuando esta cumplia con la hipétesis de negocio en marcha:
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A1 31 de mayo
de 2024
Camarade Comercio de Madellin 15020
ServicinsMukresa 5 & 5 511
UHabagadoss & 5 509
Casabditgrial L Tempo 247
iColornblana 5 A5, 209
Superanitandeaas Rnancera 02
Depddgita centralizada de valeres 147
Fwl Contadores wauditores 50,5, 38
Salugistik 5. & & 25
Artesonada 5,805 17
CErDOrAIan Sountry 14
Hoyios Viera Lus Felige 12
Jencelombia s &, ™ 2
Otras ¥ |
Tatal 27.030

(1) La cuenta por pagar de Bancolombia corresponde a tarjetas de crédito.
{2Y'Tbrresponde a honorarios de junta directiva, impresion de folleto, gastos financieros (GMF

y costos de transferencia), comision enajenacién de acciones, y devolucidon de reteica de
dividendos.

Nota 9. Pasivo por beneficios a empleados

A continuacién, se presenta el saldo de los pasivos por beneficios a empleados al 31 de mayo

de 2024:
Al 31 da maye
da 2024
Renefi s corts plaro B0

Tobal paslve par honalfeisad § amplaailas

Tabla 8

Los beneficios de corto plazo corresponden a la provision por salarios, vacaciones, bonificaciones,
seguridad social y aportes parafiscales de los empleados en los que se espera incurrir hasta que
se liquide la Sociedad.
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Nota 10. Patrimonio

10.1 Capital emitido
Al 31 de mayo de 2024, el capital emitido de la Sociedad presenta un saldo de $2.289, compuesto
por un total de 457.755.869 acciones que se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Sobre las emisiones de acciones realizadas, existe una prima en emision de capital por $293.376.

La estructura societaria de la Compania:

31 da mage de 2024

Grupa de Aocianistas i Wimera de acoones % Participacion
P& Acnoones 5P [ T 161503000 T 20%

rugin e earainaes Saramenirana 5§, A 1 V208,550 24T
Gran Argus 5, A 524,984 16.55%
Jiros accomstas T06:951.325 23 36%

Total accianes en crcslacidn 457,735 859

Tabla 9

De acuerdo con el libro de registro de accionistas, a 31 de mayo de 2024 se tienen 9.217
accionistas.

10.2 Distribucion de Dividendos

La asamblea general de la Compafiia, en su reunién ordinaria del 21 de marzo del 2024, decretd
un dividendo ordinario de $47,71 anuales por accion sobre 457.755.869 acciones en circulacion,
el cual fue cancelado el 2 de abril del 2024, este dividendo fue decretado por la utilidad neta del
2023 $31.200 y se destinan: para los dividendos $21.840, $3.120 para la reserva legal y $6.240
para la reserva de respaldo patrimonial.
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10.3 Reservas y Resultados acumulados

Al 31 de mays

de 2024

Hpeiya lagal E A ]
THras receras’ G2 A0

Tl resereas

Tabla 10

(*) Las otras reservas corresponden a la reserva para respaldo patrimonial.

Nota 11. Ajustes al activo neto liquidable

Estas partidas se originan en la aplicacién del Decreto 2101 del 22 de diciembre de 2016, al
realizar los registros contables originados por la transicion de la base contable bajo NIIF a las
normas de informacion financiera para entidades que no cumplen la hipétesis de negocio en
marcha. Los gastos e ingresos estimados para la liquidacion son:

A3 de mayo

de 2028

Irpyss L e reygisleg 23,352
Exrampeia Fradesarralle 1.6&H
Biriehcies de smpinaday 514
Giastas de asambiaa L4y
Homipearge H 560
Servicos adminstrateans 176
Impuesle de renty 204
Lorvicas de administracicon de acoores - 111
Cmklak de yiap 4%
Imaueste Induskria ycomerois 13
Gaszae Arancieras B
Ingrecas firancieras (1.243]
Nasararidn arcigos de Grapa Sara ¢ Grapa doges ¥ |7.065,653

{2919.353)

Tabla 11

(1) Gastos de asamblea a realizar mes de julio de 2024 corresponden principalmente a
comunicaciones en El Tiempo y El Colombiano, apoyo asamblea Deceval, montaje logistico y
sonido, alquiler de salén e impresion de folleto.

(2) Honorarios corresponde a: Asesoria juridica por $509, Junta Asesora por $35 y Revisoria
fiscal por $25.

(3) Servicios de administracion de acciones por Deceval.
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(4) Valoracion acciones Grupo de Inversiones Suramericana S. A. y a Grupo Argos S. A.
corresponde a la cancelacion de otro resultado integral (ORI) acumulado a mayo de 2024.

Nota 12. Utilidad del periodo

Resultados por el periodo comprendido entre enero y mayo de 2024, durante el cual la Compaiiia
operé como negocio en marcha

Enero a mayo
2014

Hnias

mgresae opuracinnalems

Trwicarndias il pant alclia A L] R 504
Liedidad birwls -} 6%.504
Gl de adimanisrracidn I (G, 748
Dferondizen cambi g actieds 5 patives Gperalicas el
Uil ail op=erabiei

ngresas Rrsssieres { 1034

Tuarc b Rnssaer i i 11031

Utdidad antes de impuesta de reaka

mpuesto sobire la senla carment | 341)

Ui ad netd del meckic
Tabla 12

a) Dividendos del portafolio: El valor del dividendo por accion decretado para el afio 2024 por
parte del Grupo de Inversiones Suramericana S.A. fue de $1.400 (pesos) anuales por accion,
estos seran pagados en forma trimestral por valor de $350 (pesos); por su parte, Grupo Argos
S.A. decreto, dividendos por $636 (pesos) anuales por accidn, estos seran pagados en forma
trimestral por valor de $159 (pesos). El valor reconocido como ingresos corresponde a los
dividendos que se esperan cobrar en el mes de julio de 2024.
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b) Gastos de administracion:

Enere & mayno
e 2Kz 4
Seguros 1657
Impuasts de Incustns g carssroio 1.023
Hargranecs E2S
Serviocs admimisir oo 5405
Persfcos o= emolead oz Fag
Cortribsniones y afiacnes 155
Gastos de szambles 57
Servidos de sdministracién de acoanes 1481
Dastos e wisj= 14
Gastcs de framiles g licsnras fi
Equipos de cémpule B
Tatal .74
Tabla 13

(1) Contribuciones y afiliaciones corresponde a los gastos de Bolsa de valores y superintendencia
financiera.

(2) Gastos de asambleas de marzo y mayo de 2024.

c) Ingresos financieros:

Enigris & imargn

o D024

GrERNs por mtorosss 1.034

Tabla 14

d) Gastos financieros:

EmiEra o maye

de MI24

yasbes Anamoeras ' 103

Tokal gostos. Amancierces

Tabla 15
(*) Corresponden a gravamen a los movimientos financieros.
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Nota 13. Hechos posteriores a la fecha sobre la que se informa

Sociedad Portafolio S.A. entré en liquidacion a partir del 6 de junio del 2024 por vencimiento
de su término de duracion, motivo por el cual la Bolsa de Valores de Colombia suspendi6 la
negociacion de la accion de la sociedad en la rueda de contado y TTV, esto segin comunicado
de la Bolsa en su boletin informativo numero 115 del 17 de mayo de 2024.

El 11 de junio de 2024 la Superintendencia Financiera de Colombia emitié la resolucion 1182 de
2024 mediante la cual se cancela la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores,
RNVE, de las acciones ordinarias de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion, asi como la del
Emisor. Dicha resolucion fue debidamente notificada y ejecutoriada en los términos de la ley el
14 de junio de 2024.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta Asesora
de Sociedad Portafolio S.A. en Liquidacion el 29 de julio de 2024 y no han ocurrido eventos
significativos que pudieran afectar la situacion financiera de la compafnia.

37







S P SOCIEDAD
PORTAFOLIO

Estados Financieros
31 de Agosto de 2024






Los suscritos Liquidadora y Contador de Sociedad Portafolio S. A. En liquidacion

CERTIFICAMOS:

31 de agosto de 2024

Que en forma previa hemos verificado las afirmaciones contenidas en los estados financieros de
la Compaiiia, al 31 de agosto de 2024, conforme al Decreto 2101 de 2016, y que las mismas se
han tomado fielmente de los libros y permite reflejar la situacion patrimonial y las operaciones de
la Compaiiia para ser liquidada.

De acuerdo con lo anterior, las afirmaciones que se derivan de los activos, pasivos y cambios en
los activos y pasivos de la entidad en liquidacién son:

a. Los activos y pasivos de la entidad en liquidacion existen en la fecha de corte y las
transacciones y otros eventos o sucesos registrados han ocurrido durante el periodo.

b. Todos los hechos econémicos han sido reconocidos.

c. Los activos representan beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan sacrificios econdmicos futuros (obligaciones).

d. Todos los elementos de los estados de liquidacidn han sido reconocidos medidos por su
valor neto de liquidacion.

e. Los hechos econdmicos que generan cambios en los activos y pasivos de la entidad en
liquidacion han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

405 -

Maria Uriza Pardo Jaime Le6n Montoya Vasquez
Liquidadora Contador general - T.P. 45056-T
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Estado de Los Activos Netos en Liquidacién intermedio

Al 31 de agosto de 2024
(informacion no auditada)
(valores expresados en millones de pesos colombianos)

31 de agosto

da 2024
D — |

Motas

ACTHRO EN LIQUFDAC#GH
Active en liguidacién

Ebectiva y eguivalentes de etectiva ! 68.940
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar L] 1.002
Inversianes en acciones 5 3322376

Total active en liguidacidn 5 3392338
TOTAL ACTIVOS EN LIQUIDACIGN 5 3392338
PASIVO EM LIQUIDACION

Pasive en liquidacién

Froveedares y CUENEES por pagar ) 2.971
Impussic sabrelarenta e impusstos por pagar i 27095
Total pasivo en liquidacidn :

TOTAL PASIVO EN I.I'I:,ILIIMCII:H 5 30,066
Actives netos en liquidacidn

Capital emitido B.1 2.2849
Frima en emisiin de capital g1 29337a
Reservas B3 0360
Ajustes al actvo neto hguidabie i 2939353
Camhios en los activas nelos en liguedacdn b4 457
Canancias retenidas 15 63,442

TOTAL ACTIVOS METOS EN LIQUIDACION 3362272
TOTAL ACTIVOS METOS ¥ PASIVOS EN LIQUIDACION 5 3392338

Las notas que se acomparian son parte integrante de estos estados financieros en liquidacion.

405~

Maria Uriza Pardo Jaime Leon Montoya Vasquez
Presidente Contador general - T.P. 45056-T
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Estado de Cambios en Los Activos Netos en Liquidacion intermedio

Por periodo comprendido entre el 1 de junio de 2024 y el 31 de agosto de 2024
(informacion no auditada)
(valores expresados en millones de pesos colombianos)

1 de junio al

31 de agosto de 2024
B ——— e, ]

Motas

ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION

8 ._1|_|||:._1| el & £.289
Prima en emisoon de capital 8.1 293376
Reseryas 8.3 9360
J-.!..I-\.."hl &5 Al Act e Neln '|:|'.:|:|.'|h I [ 2939 353
Ganancias retenidas 15 63.442
SALDO A 31 DE MAYD DE 2024 1307 820
CAMBIOS EN LOS ACTIVOS METOS EN LIQUIDACION
Superavit por valoraogn de acciones a 2 o1,058
Gastos de administracian 1a (2.695)
ingresos bnancicros 1.1 B7E
Lastos Ainanoercs 11,2 (287
mpuesto sobre larenta corrignis 12 (184
Qiros ingresos 14 26
Ratenciones trasladables 14 (4342

TOTAL CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION 54.452

SALDO A 31 DE AGOSTO DE 2024

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros en liquidacion.

44 LB

Maria Uriza Pardo Jaime Leon Montoya Vasquez
Presidente Contador general - T.P. 45056-T
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Notas a los estados financieros intermedios
Al 31 de agosto de 2024

Estados Financieros intermedios con corte al 31 de agosto de 2024
(Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto cantidad de acciones).

Nota 1. Informacion corporativa

1.1 Entidad y objeto social

Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion (en adelante, Sociedad Portafolio, la Sociedad, la
Compaiiia, o la Entidad, indistintamente) es una sociedad anénima de nacionalidad colombiana,
constituida el 14 de diciembre de 2023, con domicilio principal en la ciudad de Medellin y con
vigencia inicial prevista al 12 de agosto de 2050. El objeto social de la Compafiia consiste en la
inversiéon o aplicacion de recursos o disponibilidades en empresas organizadas, bajo cualquiera
de las formas autorizadas por la ley, sean nacionales o extranjeras, y que tengan por objeto la
explotacioén de cualquier actividad econdmica licita, o en bienes corporales o incorporales con la
finalidad de precautelacién del capital.

Cambio estatutario y continuidad de negocio en marcha

El 9 de mayo de 2024, la Asamblea de Accionistas tomo la decision modificar el término de
duracion de la Compariia del 12 de agosto de 2050 al 5 de junio de 2024, lo cual implica que
conforme a lo establecido en el articulo 219 del Cédigo de Comercio la Sociedad, sin necesidad
de formalidades especiales, entra a proceso de liquidacion el 6 de junio de 2024.

En consideracion a que a la fecha de corte de los presentes estados financieros existe certeza de
que la Sociedad no cumple con la hipétesis de negocio en marcha, por efecto de la fecha clara
y expresa de la terminacion de su término de duracién y por tanto su liquidacion es inminente,
a partir del 31 de mayo de 2024, la Compariia cambid su principio contable al de Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera para Entidades que no cumplen la Hipétesis de Negocio
en Marcha, que se fundamenta en el valor neto de liquidacion.

Declaraciones de cumplimiento con las normas de contabilidad y de informacion financiera para
entidades que no cumplen la hipétesis de negocio en marcha

En consideracion a lo anterior los estados financieros de la sociedad Sociedad Portafolio S. A.
en liquidacién, identificada con NIT 901781753-6, al 31 de agosto de 2024, han sido preparados
de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera para entidades que
no cumplen la hipétesis de negocio en marcha, Decreto 2101 de 22 de diciembre de 2016, y su
anexo 5 en la parte 1 del libro 1 del decreto 2420 de 2015.
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Descripcion del plan de liquidacién de la sociedad

Conforme a lo establecido en el articulo 92° de los Estatutos Sociales, una vez disuelta la
Sociedad, por cualquier causal, la liquidacion y division del patrimonio social se debe adelantar
de conformidad con las prescripciones legales.

El articulo 93° de los referidos Estatutos, entre otras cosas, prevé que la liquidacion de la
Sociedad y la divisién del patrimonio social remanente deben adelantarse de conformidad con
las leyes mercantiles y con las disposiciones del Codigo Civil que fueren aplicables, y establece
que durante la liquidacion, las acciones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y Grupo
Argos S.A., propiedad de la Sociedad, seran distribuidas en especie, sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo 240 del Cédigo de Comercio.

En razon a lo anterior, se procedera a elaborar un inventario de liquidacion en el cual se incluira,
ademas de larelacion pormenorizada de los distintos activos sociales, la de todas las obligaciones
de la Sociedad, con especificacidon de la prelacion u orden legal de su pago, inclusive de las
que solo puedan afectar eventualmente su patrimonio, como las condicionales, las litigiosas, las
fianzas, los avales, etc.

Durante el periodo de liquidacién y en el entendido que conforme a lo previsto en el articulo 222
del Codigo de Comercio, la Sociedad no podra iniciar nuevas operaciones en desarrollo de su
objeto y conservara su capacidad juridica unicamente para los actos necesarios a la inmediata
liquidacion, se procedera a continuar y concluir las operaciones sociales pendientes al tiempo
de la disolucién;

Los pasivos seran cancelados atendiendo la orden de prelacion de pago y se entregara a los
accionistas los bienes que conforme a lo ordenado por los Estatutos deben ser distribuidas en
especie, esto es las acciones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. (“Grupo Sura”) y de
Grupo Argos S.A. (“Grupo Argos”), que hoy son propiedad de la Sociedad, asi como a entregar
los demas remanentes que existan al momento de la entrega.

Celebracion de acuerdos materiales entre accionistas

Sociedad Portafolio fue constituida en diciembre de 2023 tras la escision de una porcion de
activos y patrimonio en bloque de Grupo Nutresa S.A. (“Grupo Nutresa”), los cuales le fueron
transferidos con ocasién de la autorizacion impartida por la asamblea general de accionistas de
Grupo Nutresa el 18 de septiembre de 2023, y la autorizacion expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia (“SFC”) mediante resolucion No. 2058 del 28 de noviembre de 2023.
Lo anterior, conforme fue revelado por Grupo Nutresa a través del mecanismo de informacion
relevante de la SFC, con el fin de dar cumplimiento al acuerdo marco suscrito entre Grupo
Nutresa, IHC Capital Holding LLC, Grupo Argos S.A, Grupo de Inversiones Suramericana S.A.,
JGDB Holding S.A.S. y Nugil S.A.S. de fecha 15 de junio de 2023, modificado el 11 y el 14 de
diciembre de 2023 (el “Acuerdo Marco”). El contenido del Acuerdo Marco se reveld oportunamente
por parte de Grupo Nutresa a través del mecanismo de informacion relevante de la SFC.
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Cambios en el Acuerdo Marco

El 15 de septiembre de 2023, la Junta Directiva de Grupo Nutresa S. A. aprobd unas
modificaciones al Acuerdo. Los cambios aprobados no modificaron la sustancia del acuerdo y
solo cambiaron algunos de los pasos y operaciones que se debian llevar a cabo para lograr los
objetivos propuestos.

Las modificaciones consistieron esencialmente en lo siguiente:

(i) El intercambio de acciones entre Grupo Sura, Grupo Argos, Nugil, IHC y JGDB se llevarian a
cabo através de unintercambio directo, sustituyendo el mecanismo fiduciario inicialmente previsto,
y se realizaria en dos momentos: a.) Un primer intercambio directo, una vez perfeccionada la
escision de Grupo Nutresa, referente al 77% de las acciones de esta sociedad, y b.) Un segundo
intercambio directo que se adelantara después de realizada la OPA por acciones de Grupo
Nutresa.

(i) Se establecio que los oferentes de la OPA por el 23% restante de acciones de Grupo Nutresa
S.A. serian Grupo Sura, Grupo Argos y una entidad que designe IHC.

El 14 de diciembre las Partes del Acuerdo Marco suscribieron el Otrosi No. 2 por medio del cual
acordaron que el primer intercambio de acciones que se realizaria entre Grupo Sura, Grupo
Argos, Nugil, JGDB e IHC, podria iniciarse una vez la escritura publica de Escisién de Grupo
Nutresa S. A. se encuentre inscrita en el Registro Mercantil.

El 9 de enero de 2024 Sociedad Portafolio, haciendo uso del mecanismo de divulgacion de
informacion relevante, comunico al mercado que antes de su inscripcion en el Registro Nacional
de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia, se adhirié en lo pertinente al
Acuerdo Marco, en cumplimiento de los compromisos establecidos en el mencionado Acuerdo
Marco.

El 5 de febrero Sociedad Portafolio informé que en cumplimiento de lo establecido en el numeral
1.1.1 del articulo 5.2.4.3.1 del Decreto 2555 de 2010, se suscribié el Otrosi nimero 3 al Acuerdo
Marco al cual la Sociedad se habia adherido el 21 de diciembre de 2023. El mencionado Otrosi
numero 3 tiene por objeto incluir algunas precisiones respecto de las partes que debian actuar
como oferentes en la oferta publica de adquisicion (OPA) que conforme al Acuerdo Marco debera
formularse por acciones de Grupo Nutresa S.A.

Suscripcion de acuerdo material

Conforme a lo establecido en el Acuerdo Marco, Sociedad Portafolio procedié a adherirse a dicho
Acuerdo. De conformidad con el numeral 1.1.1 del articulo 5.2.4.3.1 del Decreto 2555 de 2010,
la Sociedad informé, mediante el mecanismo de suministro de informacién relevante que, antes
de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de
Colombia, se habia adherido en lo pertinente al Acuerdo Marco.
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Los dias 6 de febrero y 25 de abril de 2024 en los términos aceptados por la SFC se produjeron
los intercambios de acciones establecidos en el Acuerdo Marco con lo cual el Acuerdo.

Se cumplié y se dio por finalizado.

Retiro de la Bolsa de Valores

Sociedad Portafolio S.A. entr6 en liquidacion a partir del 6 de junio del 2024 por vencimiento
de su término de duracion, motivo por el cual la Bolsa de Valores de Colombia suspendi6 la
negociacion de la accién de la sociedad en la rueda de contado y TTV, esto segun comunicado
de la Bolsa en su boletin informativo nimero 115 del 17 de mayo de 2024.

El 11 de junio de 2024 la Superintendencia Financiera de Colombia emitié la resolucion 1182 de
2024 mediante la cual se cancela la inscripcidon en el Registro Nacional de Valores y Emisores,
RNVE, de las acciones ordinarias de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion, asi como la del
Emisor. Dicha resolucion fue debidamente notificada y ejecutoriada en los términos de la ley el
14 de junio de 2024.

El 10 de julio mediante boletin No. 130, la Bolsa de Valores de Colombia informé la cancelacion
definitiva de la inscripcion de las acciones en dicha bolsa.

Nota 2. Politicas contables

Los estados financieros intermedios de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia para entidades
que no cumplen la hipétesis de negocio en marcha, fundamentadas en el Decreto 2101 del 22
de diciembre de 2016.

Los estados financieros intermedios de la Compafia al 31 de agosto de 2024 han sido preparados
sobre la base del valor neto de liquidacion. Hasta el 31 de mayo de 2024, la Compafiia preparo
sus estados financieros sobre la base de negocio en marcha de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia. La informacién financiera
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 no se incluye en estos estados
financieros intermedios por no ser comparativos.
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2.1. Principio general de reconocimiento de activos y pasivos en liquidacién

2.1.1. Reconocimiento a valor neto de liquidacién

La Compaiiia aplica la base contable del valor neto de liquidacion. La aplicacion de este principio
puede dar lugar a la contabilizacién de activos y pasivos que no cumplian los criterios para su
reconocimiento cuando la Sociedad aplicaba la hipotesis de negocio en marcha, los cuales son
reconocidos siempre que la entidad disponga de una medicion fiable y una base razonable para
su estimacion.

Los pasivos contingentes que deben ser reconocidos por su valor neto de liquidacién estimado
siempre que representen una obligacion presente derivada de sucesos pasados y exista una
medicion fiable.

Teniendo en cuenta la inminencia de la liquidacion, aun cuando no se ha cumplido el término de
duracion de la Sociedad, al 31 de mayo de 2024, se ha incluido los gastos, ingresos y cambios en
el valor de sus activos y pasivos, bien sean de caracter monetario y no monetario, que a la fecha
ha podido estimar con una base razonable y en los cuales tendra que incurrir durante el proceso
de liquidacion. Esto por cuanto siendo inevitable la liquidacién, no existen operaciones futuras
que justifiquen el uso del principio de devengo, que es aplicable a una entidad que cumple la
hipétesis de negocio en marcha.

El efecto de los cambios en el valor de los activos y pasivos se presentara en el estado de
cambios en los activos netos en liquidacion.

La Entidad al 31 de mayo de 2024 estimo6 los costos y gastos y los ingresos financieros que la
empresa va a incurrir durante el proceso de liquidacion, y reclasificd el otro resultado integral a
la cuenta “ajustes al activo neto liquidable”. Ver nota 9.

2.1.2. Reconocimiento de activos

La Entidad reconoce sus activos por su valor neto de liquidacién, esto es el valor estimado de
efectivo u otra contraprestacion que la entidad espera disponer el activo al llevar a cabo su plan
de liquidacion, menos los costos estimados de terminacion. El principal activo de la Sociedad,
son las acciones de Grupo Sura y Grupo Argos, el procedimiento aplicado para estimar el valor
de liquidacion es el que se describe en la nota 5. Los demas activos que posee la Sociedad es
dinero efectivo el cual no requiere una estimacioén diferente a la de su valor. Los activos de la
entidad estan representados por todas las partidas que se espera usar para cancelar los pasivos
en el proceso de liquidacion.
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2.1.3. Reconocimiento de pasivos

La Entidad reconoce todos sus pasivos por el valor neto de liquidaciéon, esto es el valor no
descontado de efectivo o equivalentes de efectivo mas los costos estimados necesarios en que
se incurriria para liquidar o ser exonerado del pasivo.

La Entidad reconoce los pasivos que a la fecha puede prever, incluyendo los pasivos no
registrados previamente en sus estados financieros, siempre que estos puedan ser medidos
fiablemente. Los pasivos contingentes son reconocidos siempre que exista una medicion fiable y
una base razonable para su estimacion.

2.1.4. Reconocimiento de ingresos

La Entidad reconoce los ingresos estimados que espera obtener (por ejemplo, dividendos y
rendimientos financieros), siempre y cuando exista una medicién fiable y una base razonable
para su estimacion. Los cambios en las estimaciones, entre la fecha inicial de liquidacién y una
fecha posterior de la entidad en liquidacién, seran presentados en el estado de cambios en los
activos netos.

2.1.5. Reconocimiento de costos y gastos

La Entidad reconoce por su valor nominal todos los costos y gastos estimados que espera
incurrir durante el periodo de su liquidacion (por ejemplo, los gastos de nédmina, gastos legales),
siempre y cuando exista una medicion fiable y una base razonable para su estimacion. Los
cambios en las estimaciones, entre la fecha inicial de liquidacién y una fecha posterior, o entre
fechas posteriores de la entidad en liquidacion, seran presentados en el estado de cambios en
los activos netos y/o en el estado de operaciones de la Entidad en liquidacion.

La Entidad reconoce los costos estimados de terminacién y disposicion de sus activos, asi como
los costos estimados de liquidacion de sus pasivos por su valor nominal. Estas partidas no son
objeto de descuento y se muestran por separado del valor de liquidacién de los activos y pasivos.
Los cambios en las estimaciones, entre la fecha inicial de liquidacion y una fecha posterior, o
entre fechas posteriores de la entidad en liquidacion, seran presentados en el estado de cambios
en los activos netos y/o en el estado de operaciones de la entidad en liquidacion.

2.1.6. Aplicacién de normas de caracter superior

Todos los activos y pasivos son medidos utilizando la base contable del valor neto de liquidacién.
Los cambios en el valor entre los periodos cubiertos por los estados financieros de la entidad
en liquidacion seran presentados en el estado de activos netos de la liquidacién. Cuando se
presenten diferencias positivas o negativas entre la medicién requerida por otra norma legal
y el valor neto de liquidacion de los activos y pasivos, la entidad en liquidacion incluird en sus
estados financieros la informacion financiera de acuerdo con lo requerido en la presente norma
y efectuara las revelaciones necesarias para mostrar estas diferencias e indicar los efectos que
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se generan por la medicién de la otra norma. Unicamente para fines fiscales, cuando se presente
incompatibilidad entre las normas contables y de informacion financiera y las de caracter
tributario, prevaleceran estas Ultimas, salvo cuando se trate de normas de insolvencia aplicables
a los procesos se tramitan ante autoridad judicial o administrativa con funciones judiciales, en
cuyos casos estos prevaleceran.

2.2. Principio de medicion

2.2.1. Principio general de medicion

Los activos y pasivos de la entidad son medidos por su valor neto de liquidacion.

El valor neto de liquidacion de un activo es el valor estimado de efectivo u otra contraprestacion
que una entidad espera obtener por la venta o disposicion forzada de un activo al llevar a cabo
su plan de liquidacion, menos los costos estimados de terminacion y los costos estimados
necesarios para realizar la venta.

El valor neto de liquidacion de un pasivo es el valor no descontado de efectivo o equivalentes de
efectivo mas los costos estimados necesarios en que se incurriria para liquidar o ser exonerado
del pasivo en las condiciones de negociacion generadas por un proceso de liquidacion.

La entidad mide sus activos de tal forma que reflejen el importe neto estimado de efectivo u otras
contraprestaciones que espera obtener por la venta o disposicion forzada de esos activos al
llevar a cabo su plan de liquidacion.

La entidad mide sus pasivos de tal forma que reflejen el importe estimado de efectivo u otras
contraprestaciones que espera pagar por la liquidacion de sus pasivos al llevar a cabo su plan
de liquidacion. La entidad ajusta sus pasivos para reflejar los cambios en las presunciones que
se derivan de las decisiones de la entidad al liquidar sus pasivos (por ejemplo, la fecha de los

pagos).

2.2.2. Procedimiento para determinar el valor neto de liquidacion de los activos y pasivos

El valor neto de liquidaciéon de los activos y pasivos se calcula con base en la informacién mas
fiable con que cuente la entidad, deduciendo al valor de liquidacion de los activos los costos y
gastos estimados para su terminacion y disposicion, y adicionando al valor de liquidacién de
los pasivos los gastos estimados que seran necesarios para liquidar o ser exonerado de las
obligaciones.

El valor de liquidacién de los activos y pasivos sera objeto de revision y ajuste en cada fecha de
cierre, para reconocer los efectos de factores tales como el estado de conservacion y sus nuevos
valores estimados de liquidacion. En cada periodo el estado de cambios en los activos netos
de la liquidacion debera mostrar los cambios de valor de los activos y pasivos, comparando las
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cifras del periodo actual con las cifras del periodo inmediatamente anterior.

2.3. Principio de baja de activos y pasivos

2.3.1. Baja de activos

La entidad da de baja sus activos en la fecha de su disposicion, de su transferencia o cuando no
espere obtener beneficios econdmicos futuros.

Si se transfieren, se da de baja siempre que se cumplan todos los siguientes requisitos:

a) La entidad haya transferido al beneficiario todos los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los activos;

b) La entidad no conserve para si ninguna implicacion en la gestién y propiedad de los
bienes entregados;

c) El importe de los ingresos puede ser medidos con fiabilidad;

d) Sea altamente probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion

La baja en cuentas también procede cuando la entidad no espere obtener beneficios econémicos
del activo y cuando se disponga de él.

2.3.2. Baja de pasivos
La entidad da de baja sus pasivos si, y solo si, la cuenta por pagar ha sido extinguida, esto
es cuando la obligacién haya sido pagada o cancelada o haya expirado. Un pasivo ha sido

extinguido cuando la Entidad paga al acreedor su obligacion.

Nota 3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluia lo siguiente:

AlFT de agoste

de 2024

Caja « baroes a7.850
IRvErsinans [ma sies 1.081

B3940

Tabla 1

(*) Las inversiones temporales corresponden a fondos de inversion a la vista.

La Compainia a la fecha no presenta efectivo con uso restringido.

El remanente del efectivo y equivalente del efectivo, durante el proceso de liquidacion se
distribuira en efectivo a los accionistas, proporcionalmente a la participacion.
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Nota 4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a:

#1371 de sgosto
die 2034

Cuenks por cubirar aseguradorg 221

Ruerdimisntos frarceros pos coleas A1

Tots deudores y cuentas por cobrar
Tabla 2

(*) Corresponde principalmente a la devolucién de dinero que va a realizar Allianz Seguros S. A. debido a que no se
utilizara el 100% de la pdliza.

Nota 5. Inversiones en acciones

Las acciones de Grupo Sura y de Grupo Argos que son propiedad de la Sociedad han sido
valoradas tomando el promedio de valor bursatil desde el 14 diciembre de 2023, fecha en la que
fue constituida la Compafiia, hasta el 31 de agosto de 2024, fecha de corte de los presentes
estados financieros intermedios. Lo anterior por considerarse el mejor estimado debido a que
conforme a lo indicado en los Estatutos Sociales, dichas acciones no van a ser vendidas, sino
que seran entregadas a los accionistas de la Compafiia durante el proceso de liquidacion. Esta
metodologia fue evaluada y autorizada por la Junta Asesora como el mecanismo de valoracion
mas razonable.

Huniisera de accignes Frocmedia de valer

ordinarias poseidas & bwrsdtil par accidn e dz:g;;;:

afoste de 2024 lom gesas)
Drupa de nyersiones Sargmericpna 5 A S1 Q32320 311708 2. 058 SR80
Grapo Arges 58, 3 300,050 15. 354,65 1. 263,655

Tabla 3

Aplicando la norma para empresas en liquidacion, los efectos de la valoracion de las inversiones
se reflejan en un superavit por $61.058.

Al 31 de agosto no existe prenda sobre ninguna de las acciones que Sociedad Portafolio S.A.
posee sobre Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y Grupo Argos S.A.

Durante el proceso de liquidacion, las acciones de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. y

Grupo Argos S.A. que actualmente son propiedad de la Sociedad seran distribuidas en especie,
de acuerdo a los Estatutos Sociales.
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Nota 6. Impuesto sobre la renta e impuesto por pagar

6.1 Normatividad aplicable

Las disposiciones fiscales vigentes y aplicables a la Compafiia establece una tasa nominal de
impuesto sobre la renta del 35%. Para las sociedades en liquidacion, aplica también esta tasa y
la declaracion de renta se presenta por la fraccion del periodo gravable en el afio en el cual se
liquida.

La depuracion de la renta gravable tiene como base el reconocimiento de los ingresos y gastos
devengados contablemente, a excepcion de los contemplados expresamente en la normativa,
tales como el momento de la realizacion de los ingresos por dividendos, la no deducibilidad de
la diferencia en cambio no realizada y la limitacion de costos y gastos imputables a ingresos no
constitutivos de renta ni ganancia ocasional. La firmeza de las declaraciones tributarias por regla
general es de 3 afios.

6.2 Pasivos por impuestos

El pasivo por impuestos estimados comprende lo siguiente:

A1 37 de agoste

die 2024
Industrm ycnmer s [EF]
Impess s des ranka v comeplemrsn barjos 545
Rerenoanss enla fsente por pagar 204
Sotrelasa de industiia y cormwe g 0
imawestos de registro 25408

Tabla 2

(1) Corresponde al valor del impuesto de industria y comercio que se estima hasta la liquidacion
de la Compania. Este impuesto se causa sobre el ingreso por dividendos y por rendimientos
financieros a una tarifa del 10X1.000.

(2) Comprende el impuesto de renta causado hasta la fecha estimada de liquidacion de la
Compania. Este impuesto se causa a una tarifa del 35%, especialmente sobre rendimientos
financieros, toda vez que el ingreso por dividendos es no gravado.

53




SP

Nota 7. Proveedores y cuentas por pagar

A continuacion, se presenta el saldo de proveedores y cuentas por pagar:

Al 31 do agostos

e 24
Castas ygastes ans pagar ™' 2,937
Divademiles pos paga 34

Tabla 5

(*) Los costos y gastos por pagar corresponden a los pasivos estimados necesarios para la
liquidacion de la Sociedad, y a servicios que fueron requeridos para la ejecucion del objeto social
de la Sociedad cuando esta cumplia con la hipétesis de negocio en marcha:

Al 31 deagosto de

203T4
Alkanz sequras 5. A 2081
Seraains Nubrisa 5. 4.5 el
Barcoiombia b A7 177
Degidsit o centralizado de valores TR
Casa Dditers €] Tiempo 104
Supsonterdarcia inancs-a Fan
O Cotambiara 5. A5, ag
Salugisre 5, 4 8 %
Arpesonica S A s 17
Comporacam cagatry 16
Otros 111

Tabla 6

(1) La cuenta por pagar de Bancolombia corresponde a gravamen a los movimientos financie-
ros y costos de transferencia.

(2) Corresponde a honorarios de junta directiva, impresion de folleto, gastos financieros (GMF y
costos de transferencia), comisién enajenacion de acciones, y devolucion de reteica de dividen-
dos.

Nota 8. Patrimonio

8.1 Capital emitido

Al 31 de agosto de 2024, el capital emitido de la Sociedad presenta un saldo de $2.289, compuesto
por un total de 457.755.869 acciones que se encuentran totalmente suscritas y pagadas.
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Sobre las emisiones de acciones realizadas, existe una prima en emision de capital por
$293.376.

La estructura societaria de la Compania:

31 de agosto de 2024

Gogps de Aecinnishas Nurmers de acciones 3 Participacian
F. & &cnoones 5F 16T, 300000 Hﬁ_lﬁ-
Grupn de Inversiares Suramesicams 5. 4 113.08%.558 147K
Laripn Arges N 8 TH 114 988 1A AN

Coras mxioniskas 106,951,325 23.36%

Total acciomes en circulacion A%4. T35 88y T %

Tabla 7

De acuerdo con el libro de registro de accionistas, al 31 de agosto de 2024 se tienen 9.193
accionistas.

8.2 Distribucion de dividendos

La asamblea general de la Compaiiia, en su reunién ordinaria del 21 de marzo del 2024, decreto
un dividendo ordinario de $47,71 anuales por accion sobre 457.755.869 acciones en circulacion,
el cual fue cancelado el 2 de abril del 2024, este dividendo fue decretado por la utilidad neta del
2023 $31.200 y se destinan: para los dividendos $21.840, $3.120 para la reserva legal y $6.240
para la reserva de respaldo patrimonial.

8.3 Reservas

A137 doagosto

de 2024
Aagdaeraa lingal =2 1zZ0
THFAS Feserears Wl 1]

Total Fesdirvay

Tabla 8

(*) Las otras reservas corresponden a la reserva para respaldo patrimonial.
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Nota 9. Ajustes al activo neto liquidable

Estas partidas se originan en la aplicacion del Decreto 2101 del 22 de diciembre de 2016, al
realizar los registros contables originados por la transicion de la base contable bajo NIIF a las
normas de informacion financiera para entidades que no cumplen la hipotesis de negocio en
marcha. Los gastos e ingresos estimados para la liquidacion son:

Al 31 de ageskas
de M4

bnaesto O regatig 33,353
Estarpilla Pracesarroio 1,658
Erachios di omplaadas @4
Casipe de gugnblag " 847
Homzrarias 500
Seeyicgs admimstrativos A76
In s o ce T 04
Eervicios de administracion de acciones W 11
Casins de viaje 2%
Irnpuest s [rndusk ria ¥ comer Ga 13
Castos nancicros 2]
Ingresgs Fagncisrps {1263
Waloracian aooionies de Lrupo hird ¥ Grupo srgos (25485853
ol assas)

Tabla 9

(1) Gastos de asamblea a realizar en el mes de septiembre de 2024 corresponden principalmente
a comunicaciones en El Tiempo y El Colombiano, apoyo asamblea Deceval, montaje logistico y
sonido, alquiler de salén e impresion de folleto.

(2) Honorarios corresponde a: Asesoria juridica por $509, Junta Asesora por $35 y Revisoria
fiscal por $25.

(3) Servicios de administracion de acciones por Deceval.

(4) Valoracion acciones Grupo de Inversiones Suramericana S. A. y a Grupo Argos S. A.
corresponde a la cancelacion de otro resultado integral (ORI) acumulado a mayo de 2024.
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Nota 10. Gastos de administracion

Se presenta a continuacion el detalle de los gastos (ingresos) por naturaleza para el periodo del
informe:

juniz 3 agosta

2024

Seguras 1820
Harararics dg6
mpuesio de csgizdooa yestarailla Jog

Gursicios de sdimmistracion de scoones 6
Sersiios admesirativoy 126
Jbros gasias 6
Jerefiooy de empleades LR L]
Lortnbucicnes y afiliaciores ' [101)
Sastes de zmamales 'Y (REE)]
Total 2685

Tabla 10

(1) Corresponde a pdliza de administradores.

(2) Corresponde al ajuste por menor valor del estimado a mayo 31 de 2024 de salarios, vacaciones,
bonificaciones, seguridad social y aportes parafiscales.

(3) Corresponde al ajuste por menor valor del estimado a mayo 31 de 2024 de contribuciones y
afiliaciones de superintendencia financiera.

(4) Corresponde al ajuste por menor valor del estimado a mayo 31 de 2024 de gastos de
comunicaciones en El Tiempo y ElI Colombiano.

Nota 11. Ingresos y gastos financieros

11.1 Ingresos financieros

El ingreso financiero reconocido se detalla de la siguiente manera:

Junio a agoste

2024

Irqgrasos por intereses ard
Ingreans par desdienbos 4

Tabla 11
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11.2 Gastos financieros

El gasto financiero reconocido se detalla de la siguiente manera:

[ainim & agostbe
s ]

(rras gastes Ananneros ' 187

Todad gastes Fnancicros

Tabla 12

(*) Los otros gastos financieros corresponden a gravamen a los movimientos financieros y a ajustes por menor valor del
estimado a mayo 31 de 2024 de comisiones y remesas.

Nota 12. Impuesto de renta

El ajuste al impuesto de renta corriente por efectos de los ajustes al activo neto en liquidacion
asciende a $184.

Nota 13. Otros ingresos

El ajuste al impuesto de renta corriente por efectos de los ajustes al activo neto en liquidacion
asciende a $184.

Jumie & Bgesio

{Itros wngreses O 1

Takal akres mgreses

Tabla 13

(*) Los otros ingresos corresponden al retiro del pasivo por dividendos decretados de accionistas no identificados.

Nota 14. Retenciones trasladables

Esta retencién no es una cuenta por cobrar, es trasladable a los accionistas de la Sociedad,
por tanto, se considera un menor valor de los pagos que van a recibir, en linea con el Concepto
10-01334-2019 del Consejo Técnico de la Contaduria Publica, este rubro fue reclasificado al
patrimonio ($4.342).

Retencion trasladable: corresponde a la retencion en la fuente de renta practicada por Grupo
Sura por los dividendos pagados en abril y julio de 2024. De acuerdo al articulo 242-1 del
Estatuto Tributario Nacional, esta retencion sdlo se practica a la sociedad nacional que recibe los
dividendos por primera vez, y la misma debe ser trasladada en los siguientes repartos, hasta el
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beneficiario final persona na tural o inversionista residente del exterior; en el caso en cuestion,
esta retencion sera trasladada en el pago del remanente.

Nota 15. Ganancias retenidas

Resultados por el periodo comprendido entre enero y mayo de 2024, durante el cual la Compaiiia
operé como negocio en marcha

Enero s moyo
2024

HNakas

ingresoy operacionnles

Dwidendos oef portafolic a L 9,594

Ukl Bruka
s ks do admeni sty 208 b 16.7458]

= le @ hiwak v prasisies aperal reds E

Ukiliciaed @perativa

AQrescs Anarcienos r 1.0034
S oS inanienas I (10|

LRl i liss dla b peoesbo d renka

npi=slo solies ls recka corrianke {3411

Ltilidad neta del ejercicio

Tabla 14

a) Dividendos del portafolio: El valor del dividendo por accién decretado para el afio 2024 por
parte del Grupo de Inversiones Suramericana S.A. fue de $1.400 (pesos) anuales por accion,
estos seran pagados en forma trimestral por valor de $350 (pesos); por su parte, Grupo Argos
S.A. decretd, dividendos por $636 (pesos) anuales por accion, estos seran pagados en forma
trimestral por valor de $159 (pesos). El valor reconocido como ingresos corresponde a los
dividendos que se esperan cobrar en el mes de julio de 2024.

b) Gastos de administracion:

Encro a mays

dg 2024

SRaries 28957
syl lncheslrin g coamingo 1873
Hg o & s 825
qervicsos adminsirativas a3%5
BEsnipghoins die empleacas 5417
Cantribazones y afanosngs’ A%5
Gastos de asamhiead 257
SErvicos 08 admimaErasicn A0 00 161
Gastos de viaje 14
Gastos de bramaes g boencias o
EQuipos de compuls ]

G743

Tabla 15
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(1) Contribuciones y afiliaciones corresponde a los gastos de Bolsa de valores y superintendencia
financiera.

(2) Gastos de asambleas de marzo y mayo de 2024.

c) Ingresos financieros:

Enero & may'a
de 2024
Ingresas par intereses 1,054
Tobal 1.034
Tabla 16
d) Gastos financieros:
Enara a mayo
R e 224
Onros gastos Ananderos ™ 103

Total gasbo Nmanjeres

Tabla 17

(*) Corresponden a gravamen a los movimientos financieros.
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Informe del Revisor Fiscal

A los sefiores accionistas de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion

2 de septiembre de 2024

En mi calidad de Revisor Fiscal de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacién, identificada con

NIT 901.781.753-6, he realizado los procedimientos descritos mas adelante, con el Gnico objetivo de
revisar si la informacion contenida en el “Inventario de liquidaciéon” adjunto de Sociedad Portafolio S. A.
en Liquidacién (en adelante la “Compafiia”) presentado a la Junta Asesora el 29 de julio de 2024, esta
acorde con los registros contables y la documentacion soporte que me ha sido suministrada por la
Administracion de la Compaifiia.

La responsabilidad por la preparacion del informe de liquidacién es de la Administracién de la Compaiiia.
Mi responsabilidad es emitir este informe con base en los procedimientos de revision que llevé a cabo,
con el alcance que consideré suficiente y que se detalla a continuacion:

1) Obtuve el Inventario de liquidacion, preparado por la Administracion de la Compafiia e indagué sobre
los procedimientos que fueron llevados a cabo para la realizacién de dicho inventario.

2) Concilié con registros contables los saldos relacionados en el Inventario de liquidacién como activos
en liquidacion, pasivos en liquidacién y activo neto en liquidacion, con sus correspondientes anexos
(Anexo 1 — Efectivo y equivalentes de efectivo; Anexo 2 — Otras cuentas por cobrar; Anexo 3 —
Inversiones en acciones; Anexo 4 — Créditos primera clase. Beneficios a empleados; Anexo 5 —
Créditos primera clase. Impuestos y contribuciones; Anexo 6 — Créditos primera clase. Parafiscales y
contribuciones; y Anexo 7 — Créditos quinta clase. Proveedores, cuentas por pagar y gastos
administrativos).

3) Verifiqué las extensiones aritméticas de la informacion incluida en el “Inventario de liquidacion”.
4) Efectué los siguientes calculos para verificar la razonabilidad de los saldos:

a. Determinacion del valor promedio de la cotizacion bursétil desde el 14 de diciembre de 2023
hasta el 29 de julio de 2024, (metodologia aprobada por la Junta Asesora) para valorar las
acciones que posee la Compafiia en Grupo Sura S. A. y Grupo Argos S. A. y recalculé la
valoracioén relacionada en el “Anexo 3- Inversiones en acciones”.

b. Determinacion del valor de los beneficios a empleados, relacionados en el “Anexo 4 — Créditos
primera clase. Beneficios a empleados”, con base en las disposiciones laborales vigentes.

c. Determinacion del valor del impuesto de registro y estampilla prodesarrollo, relacionados en el
“Anexo 5 — Créditos primera clase. Impuestos y contribuciones”, con base en las disposiciones
normativas vigentes.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Edificio Forum, Medellin, Colombia.
Tel: (57- 604) 6040606, www.pwc.com/co

© 2024 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los sefiores accionistas de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion

2 de septiembre de 2024

d. Determinacion del valor de los parafiscales y contribuciones, relacionados en el “Anexo 6 —
Créditos primera clase. Parafiscales y contribuciones”, con base en las disposiciones normativas
vigentes.

5) Verifiqué la documentacién soporte y los célculos realizados por la Administracion de la Compaiiia
que le permitieron determinar los montos relacionados en el “Anexo 2 — Otras cuentas por cobrar” y
“Anexo 7 — Créditos quinta clase. Proveedores, cuentas por pagar y gastos administrativos”.

6) Verifiqué la prelacion de créditos acorde con el Codigo Civil asi:

e Créditos primera clase: Beneficios a empleados, Impuestos y contribuciones, y parafiscales y
contribuciones.

e Créditos quinta clase: Proveedores, cuentas por pagar y gastos administrativos.

Con base en los procedimientos mencionados en los literales que anteceden, nada llamé mi atencién que
me haga pensar que los saldos presentados por la Administracion de la Compafiia en el “Inventario de
liquidacion”, no estan debidamente soportados, estimados de manera razonable y obtenidos de los
registros contables de la Compafiia.

Este informe se emite por solicitud de la Administracion de la Compafiia para ser presentado ante la
Asamblea de Accionistas de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacién y no deber& ser utilizado para
ningun otro propésito, ni distribuido a otros terceros.

quin Guillermo Molina M.
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 47170-T

(Ver informe de liquidacion adjunto)
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Informe del Revisor Fiscal

A los sefiores accionistas de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion
13 de septiembre de 2024

En mi calidad de Revisor Fiscal de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacién, identificada con

NIT 901.781.753-6, he realizado los procedimientos descritos mas adelante, con el tnico objetivo de
revisar si la informacion de las “Inversiones en acciones” de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion (en
adelante la “Compafiia”), esta acorde con los registros contables y la documentacion soporte que me ha
sido suministrada por la Administracion de la Compafiia.

Los procedimientos realizados son los siguientes:
1. Determiné el valor promedio de la cotizacion bursétil desde el 14 de diciembre de 2023 hasta el 31 de
agosto de 2024, (metodologia aprobada por la Junta Asesora) para valorar las acciones que posee la

Compafiia en Grupo Sura S. A. y Grupo Argos S. A.

2. Verifigué las extensiones aritméticas de la siguiente informacion:

Numero de Promedio de .
. . . . - Valor acciones al 31
Imversiones en acciones Pais acciones Valor bursétil por
. o de agosto de 2024
poseidas accion
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. | Colombia 62,032,220 $33,187.28 $2,058,680,654,162
Grupo Argos S.A. Colombia 82,300,360 $15,354.68 $1,263,695,691,685
Total $3,322,376,345,846

3. Concilié con registros contables los saldos relacionados en el numeral anterior.

Con base en los procedimientos mencionados en los numerales que anteceden, nada llamé mi atencion
que me haga pensar que el saldo presentado como “Inversion en acciones”, no esté debidamente
soportado, y obtenido de los registros contables de la Compaifiia.

Este informe se emite por solicitud de la Administracion de la Compafiia para ser presentado ante la
Asamblea de Accionistas de Sociedad Portafolio S. A. en Liquidacion y no debera ser utilizado para
ningun otro propasito, ni distribuido a otros terceros.

gaquin Guillermo Molina M.
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 47170-T

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Calle 7 Sur No. 42-70, Torre 2, Piso 11, Edificio Forum, Medellin, Colombia.
Tel: (57- 604) 6040606, www.pwc.com/co

© 2024 PricewaterhouseCoopers. PWC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.



SP

Activos en liquidacién

Efectivo y equivalentes de efectivo (Anexo 1) 69.876.436.750
Otras cuentas por cobrar (Anexo 2) 1.519.924.671
Inversiones en acciones (Anexo 3) 3.322.376.345.847

*Valor a 31 de agosto del 2024, ver certificacion anexa del 13 de septiembre del 2024, PwC.

Pasivos en liquidacion

Créditos primera clase: Beneficio a empleados (Anexo 4) 435.396.783
Créditos primera clase: Impuestos y contribuciones (Anexo 5) 26.991.516.836
Créditos primera clase: Parafiscales (Anexo 6) 113.022.364
Créditos quinta clase: Proveedores, cuentas por pagar y gastos administrativos. (Anexo 7) 4.134.426.683

Activo neto en liquidacion

Capital emitido 2.288.779.345
Prima en emisidn de capital 293.376.022.175
Reservas 9.360.222.860
Retencién trasladable (4.342.256.202)
Ajuste al activo neto liquidable 2.939.353.655.750
Cambios en los activos netos en liquidacién 58.619.935.508
Utilidad acumulada por el periodo comprendido entre el 1 de enero 63.441.985.166

del 2024 y el 31 de mayo del 2024

ACTIVO NETO EN LIQUIDACION 3.362.098.344.602
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Anexos

Activos y pasivos en liquidacion

Cifras en pesos colombianos

Activos en liquidacion

ANEXO 1 — Efectivo y equivalentes de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo® Valor
Bancos 69.417.085.339
Fiducuenta - Fiducolombia 459.351.411

Total 69.876.436.750

Detalle de bancos*

Davivienda S.A. 23.823.825.648
Bancolombia S.A. 21.851.410.537
Banco de Bogota S.A. 23.741.849.154

Total 69.417.085.339

ANEXO 2 — Otras cuentas por cobrar.

Detalle Valor
Rendimientos de inversiones de liquidez (1) 1.298.785.640
Reintegro de pdlizas (2) 221.139.031

Total deudores y cuentas por cobrar 1.519.924.671

(1) Rendimientos deinversiones: Corresponde a la proyeccién de los ingresos generados
por las inversiones de liquidez.

(2) Reintegro de pdlizas: Cuenta por cobrar por reintegro polizas IRF ($21,291,624),
RCE ($1,962,481) y Poliza D&O ($ 197,884,926) por disolucién anticipada de la sociedad.
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ANEXO 3 — Inversiones en acciones.

Las acciones han sido valoradas haciendo un promedio de los precios de cierre diarios desde
el 14 diciembre de 2023, fecha en que fue constituida la Compafiia y el 31 de agosto de 2024
por considerarse el mejor estimado debido a que las acciones no van a ser vendidas y por el
contrario seran entregadas a los accionistas de la Compafia durante el proceso de liquidacion.
Esta metodologia es evaluada y autorizada por la Junta Asesora como un mecanismo de
valoracion razonable.

Inversion Numero de acciones Promedio de valor en bolsa Valorizacion

de la accion
Grupo SuraS. A. 62.032.220 33.187,28 2.058.680.654.162
Grupo Argos S. A. 82.300.360 15.354,68 1.263.695.691.685

3.322.376.345.84

*Valor a 31 de agosto del 2024, ver certificacion anexa del 13 de septiembre del 2024, PwC.

Pasivos en liquidacion
Créditos primera clase de prelacion

ANEXO 4 - Créditos primera clase. Beneficios a empleados

Corresponde a las obligaciones laborales exigibles a favor del Liquidador y la Directora Financiera
por concepto de salarios, vacaciones, intereses e indemnizaciones.

Beneficios a empleados Valor

Salarios por pagar (1) 82.653.383
Bonificacién por pagar (2) 308.000.000
Vacaciones por pagar (3) 24.062.500
Aportes a seguridad social por pagar (4) 20.680.900
Total general 435.396.783

(1) Salarios por pagar: Corresponde a la causacion de salarios del mes de agosto.

(2) Bonificacion por pagar: Causacion de bonificacion de Liquidador y Director Financiero
que obedece al periodo de labor de los meses septiembre, octubre, noviembre y diciembre.

(3) Vacaciones por pagar: Corresponde a las vacaciones causados por el periodo de
labor del Liquidador y Directora Financiera de enero a agosto.

(4) Aportes a seguridad social: Créditos causados a favor de las sociedades

administradoras de fondos de pensiones y cesantias, por concepto de aportes(Leyes 50
de 1990 y 100 de 1993) del mes de julio y agosto.
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ANEXO 5 — Créditos primera clase. Impuestos y otras contribuciones.

Créditos fiscales causados por concepto de impuestos, tasas y contribuciones.

Detalle Valor
Impuesto de registro (1) 23.713.760.223
Estampilla prodesarollo (2) 1.693.840.015
Impuesto ICA (3) 1.046.369.000
ICA retenido (4) (113.891.156)
Impuesto de renta (5) 728.756.000
Retenciones de renta (6) (127.009.815)
Retenciones en la fuente (7) 30.779.569
Sobre tasa bomberil (8) 10.463.000
Retencién y aportes de némina fondos (9) 8.450.000

(1) Impuesto de registro: Se causa a una tarifa del 0,70% sobre el remanente de la
sociedad segun valorizacion con corte a 31 de agosto de 2024. (Remanente estimado
segun corte 31 de agosto: $3,387,680,031,893)

(2) Estampilla prodesarrollo: Se causa a una tarifa del 0,05% sobre el remanente de la
sociedad portafolio segun valorizacion con corte a 31 de agosto de 2024.
(Remanente estimado segun corte 31 de agosto: 3,387,680,031,893)

(3)Impuesto ICA: Corresponde al impuesto de industriay comercio causado en el Municipio
de Medellin a la fecha que se estima la liquidacion de la Sociedad. Este impuesto se causa
sobre el ingreso de dividendos y de rendimientos financieros a una tarifa del 10X1000, la
cual aplica para personas juridicas reguladas por la Superintendencia Financiera (articulo
71 del Acuerdo 93 de 2023)

(4) ICA retenido: Corresponde a la retencién practicada por Grupo Sura S.A. en el pago
de dividendos realizado en enero, abril y julio de 2024, valor que sera tomado como un
menor pago del impuesto de industria y comercio en la declaracion que se presente por
el periodo 2024.

(5) Impuesto de renta: Corresponde al impuesto de renta que se estima a la fecha de la
liquidacién de la Sociedad. Este impuesto se causa sobre una base depurada a una tarifa
del 35%, y considerando que los dividendos recibidos son no gravados, en 2024 se causa
por la renta generada por los rendimientos financieros.
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(6) Retenciones de renta: Corresponde a la retencién en la fuente practicada por Banco
de Bogota S.A., Davivienda S.A. y Bancolombia S.A. en los pagos de losrendimientos
financieros que han realizado a Sociedad Portafolio S.A. en Liquidacion durante el 2024
y por el anticipo mensual del impuesto de renta que realiza Sociedad Portafolio S.A. en
liquidacion por los ingresos gravados del periodo. Este valor se toma como un menor pago
al momento de presentar la declaracion de renta por el afio 2024.

(7) Retencion en la fuente: Son las retenciones en la fuente que se practican cada mes
a los proveedores y empleados, las cuales se declaran y pagan con una periodicidad
mensual.

(8) Sobre tasa bomberil: Por ser complementaria al impuesto de industria y comercio, se
causa a una tarifa del 1% sobre dicho impuesto (Base célculo $1.035.931.000)

(9) Retenciones y aportes de némina: Retenciones de salarios correspondientes a la
siguiente quincena de julio.

ANEXO 6 — Créditos primera clase. Parafiscales y contribuciones.

Detalle Valor
Parafiscales (1) 11.867.625
Superintendencia Financiera (2) 101.154.739

Total 113.022.364

(1) Parafiscales: Aquellos que a pesar de no tener origen en impuestos, tasas y
contribuciones la ley los asimila a éstos y son los causados a favor de las entidades
publicas, a saber: Cajas de compensacion familiar, 1.C.B.F. y SENA, por concepto de
aportes en el porcentaje sefialado en la ley (Ley 7 del 24 de enero de 1979).

Detalle parafiscales Valor
Caja de compensacioén 5.274.500
SENA 2.637.250
ICBF 3.955.875

Total 11.867.625

(2) Superintendencia Financiera: Cuota anual de contribucion 2024, a una tarifa del 0,08
por mil, sobre el patrimonio de la sociedad al 31 de diciembre de 2023, sin que sea inferior
a 2 SMMLV ni supere los 300 SMMLV. En todo caso, la sociedad estara sujeta al pago del
monto fijado por la Superintendencia Financiera mediante resolucion (se realiza calculo
por fraccion de 6 meses sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2023, el cual asciende
a este corte a $2.528.868.483.267).



Créditos quinta clase prelacion
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ANEXO 7 — Créditos quinta clase. Proveedores, cuentas por pagar y gastos administrati-

VoS

A continuacion, se presenta el saldo de proveedores y cuentas por pagar:

Detalle
Costos y gastos por pagar (1)

Dividendos por pagar (2)

Valor
4.100.097.782
34.328.902

Total 4.134.426.684

(1) Costos y gastos por pagar: corresponden a los pasivos estimados necesarios para la
liquidacién de la sociedad, y a servicios que fueron requeridos para la ejecucion del objeto social
de la sociedad cuando esta cumplia con la hipétesis de negocio en marcha.

Detalle

Servicios Nutresa S.A.S. (a)

UH abogados S.A.S. (b)
Bancolombia S.A. (c)

Deceval S.A.(d)

VPS (e)

Casa Editorial El Tiempo S.A. (f)

El Colombiano S.A.S (g)

Pardo & Asociados Estrategias Tributarias S.A. (h)
BDO Colombia S.A.S. (i)

Honorarios Junta Asesora (j )

PwC Contadores y Auditores S.A.S. (k)

Solugistik S.A.S. (1)

Artesonido S.A.S (1)

Corporacién Country Club S.A. (1)

Marquillas S.A. (1)

Allianz Péliza run off (m)

Gastos generales de administracién (n)

Camara de Comercio (f)

Gastos asociados al proceso de pago por consignacion (o)

Valor
426.412.066
456.365.000
294.282.502
194.705.979

34.509.605
103.514.720
96.282.043
172.550.000
48.754.300
103.530.000
20.527.500
29.400.792
17.052.700
15.820.650
10.020.752
2.041.221.250
15.000.000
147.923

20.000.000
4.100.097.782

Total general
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(a) Servicios Nutresa S.A.S. Valor
Servicios administrativos meses de julio, agosto y septiembre del 2024 357.000.000
(valor base $300.000.000 + IVA $57.000.00)

Gastos de viaje provisionados meses de julio a diciembre del 2024 15.862.066
Mensualidad octubre a diciembre 53.550.000

Total 426.412.066

(b) UH abogadosS. A. S. Valor
Valor mensualidad $61.100.000 + IVA $11.609.000 72.709.000
Meses causados desde agosto a diciembre del 2024 5

363.545.000

Total honorarios
Honorarios por procesos de pago por consignacion (valor base 92.820.000
$78.000.000 + IVA $14.820.00)

Total 456.365.000

(c) Bancolombia S.A. Valor
Costo transferencia por pago de fracciones en efectivo mas GMF. 8.302.744
(Costo $7.422.744 + GMF $880.000)

Comisién enajenacién acciones (Grupo Sura $454.046 + Grupo Argos 667.947
$213.901)

GMF del remanente en efectivo a distribuir 281.429.393
Costo transferencia remanente 3.882.418

Total 294.282.502

(d) Deceval S.A. Valor
Facturacién mensual (valor base $13.584.095 + IVA $2.580.978) 16.165.073
Periodos mensualidad de agosto a octubre. 3
Total costos mensualidad 48.495.219
Provisidn gasto asamblea extraordinaria de accionistas de agosto 5. 36.254.760
Provisién prestacién de servicios liquidacién (Base calculo $90.000.000 107.100.000
+1VA $17.100.000)

Certificados tributarios 2.856.000

Total 194.705.979

(e) VPS Valor
Custodia gestién documental (valor base $28.999.668 + IVA) 34.509.605
(f) Casa Editorial El Tiempo S.A. Valor
6 publicaciones por valor de $19.040.000 (valor base $16.000.000 + 103.514.720

IVA $3.040.000) se descuentan $10.725.280 pago factura GN $5.509.937)
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(9) El Colombiano S.A.S Valor

6 publicaciones por valor de $16.047.007 (Valor base $13.484.880  + 96.282.043
IVA $2.562.127)

(h) Pardo & Asociados Estrategias Tributarias S.A. Valor
Consultoria tributaria (valor base concepto $145.000.000 + IVA 172.550.000
$27.550.000)
(i) BDO Colombia S.A.S. Valor
Auditoria, valor por hora $120.500 + IVA $22.895 143.395
Horas totales de servicio auditoria (frente contable 180, frente 340
compliance 160)

Total 48.754.300

(j) Honorarios Junta Asesora Valor
Honorarios junta asesora programadas para los meses de julio, agosto y 103.530.000
septiembre.
(k) PwC Contadores y Auditores S.A.S. Valor
Revisoria Fiscal, valor servicio meses agosto a octubre ($11.250.000+ 13.387.500
IVA $ 2.137.500)
Revisién del inventario de liquidacion valor base $6.000.000 + IV A 7.140.000
$1.140.000

Total 20.527.500

(1) Otros gastos Asamblea Valor
Solugistik S.A.S. (valor base $24.706.548 + IVA $4.694.244) 29.400.792
Arte y Sonido S.A.S (valor base $14.330.000 + IVA $2.722.700) 17.052.700
Corporacién Country Club S.A. (incluye propina e impuestos ) 15.820.650
Marquillas S.A. (valor base $8.420.800 + IVA $1.599.952) 10.020.752
(m) Péliza Run OFF Valor
Costo péliza de $422.500 USD + IVA 80.275 USD (TRM 30 de julio 2.041.221.250
2024 de 4059,91)
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(n) Gastos generales de administracion: obedece a otros gastos de representacion (Atencion
Junta Asesora) incurridos durante la liquidacion de la sociedad por $15.000.000.

(A) Camara de Comercio: obedece a gastos en tramites, certificados, protocolizacion y dere-
chos con la camara de comercio del municipio de Medellin durante la liquidaciéon de la sociedad
por $147.922.

(o) Gastos al proceso pago consignacién: cuenta por cobrar de gastos al proceso de pago
consignacion por $20.000.000.

(2) Dividendos pendientes por pagar: Debido a que hay accionistas que no tienen vinculado
un canal de pago y no se acercaron a la ventanilla del banco a reclamar su dividendo el 2 de abril
fecha que se hizo el desembolso a todos los depositantes directos identificables de Sociedad
Portafolio.
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INSTRUCTIVO PARA DISTRIBUCION DE REMANENTES SOCIALES

Conforme lo establecen los articulos 247 y 248 del Codigo de Comercio, una vez aprobada la
cuenta final de liquidacion de la Sociedad (la “Cuenta Final”) por parte de la Asamblea General de
Accionistas, se procedera con la distribucion de los remanentes sociales de la siguiente manera:

a. Distribucion de las acciones en Grupo Sura S. A. y Grupo Argos S. A.:

i. De acuerdo con lo establecido en el numeral 2° del articulo 93 de los estatutos sociales,
las acciones de Grupo Sura S. A. (“GS”) y Grupo Argos S. A. (“GA”) que son propiedad de
la Sociedad seran distribuidas en especie entre los accionistas.

ii. En consecuencia, por cada accion de la Sociedad se entregaran a su titular 0,135513
acciones de GS y 0,179790 acciones de GA (el “Factor de Adjudicacion”).

iii. Las respectivas anotaciones en cuenta e inscripciones en los libros de registro de
accionistas de GS y GA seran realizadas por Deceval S. A. sin que sea necesaria accion
o tramite alguno por parte de los accionistas de la Sociedad.

iv. Ahora bien, por efecto de la aplicacion del Factor de Adjudicacion, habria lugar a
que algunos de los accionistas recibieran fracciones de acciones de los mencionados
emisores. Sin embargo, dado que juridicamente no es posible ser propietario de fracciones
de acciones, a cada uno de los accionistas le seran pagadas en efectivo las fracciones de
acciones de GS y/o GA que le correspondan. Al respecto, cabe resaltar que el valor al cual
serd pagado la fraccion ha sido calculado con base en el valor asignado a las acciones
de GS y GA para efectos de la adjudicacion, el cual corresponde al promedio del precio
de cierre diario de cada accién en la Bolsa de Valores de Colombia desde la fecha de
constitucion de la Sociedad (14 de diciembre de 2023), hasta el 31 de agosto de 2024,
esto es, COP 33.187,28 por las acciones de GS y COP 15.354,68 por las acciones de GA.

v. En virtud de todo lo anterior, se presentan las siguientes situaciones:

1. Aquellos accionistas que tengan 5 acciones de la Sociedad o menos Unicamente
recibiran el equivalente en dinero en efectivo a cambio de las fracciones de acciones
a las cuales tendrian derecho por efecto de la aplicacion del Factor de Adjudicacion.

2. Aquellos accionistas que tengan entre 6 y 7 acciones de la Sociedad recibiran
una accion de GA, asi como el equivalente en dinero en efectivo a cambio de las
fracciones de acciones a las cuales tendrian derecho por efecto de la aplicacion del
Factor de Adjudicacion.

3. Aquellos accionistas que tengan 8 acciones de la Sociedad o mas recibiran un
numero determinado de acciones de GS y GA que dependera de sus respectivas
participaciones accionarias, asi como el equivalente en dinero en efectivo a cambio
de las fracciones de acciones a las cuales tendrian derecho por efecto de la
aplicacion del Factor de Adjudicacion.
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b. Distribucion de los remanentes en efectivo:

i. Dado que la Sociedad cuenta con una disponibilidad de caja producto de la recepcién de
dividendos pagados por GS y GAy sus correspondientes rendimientos financieros, dentro
de los remanentes sociales a ser distribuidos entre los accionistas hay una porcién que
corresponde a dinero en efectivo.

ii. El dinero en efectivo con que cuenta la Sociedad y que no corresponde al producto de
la venta de las fracciones de acciones sera distribuido entre los accionistas a prorrata de
su participacion en el capital suscrito y en circulacion de la Sociedad. Es decir, a cada
accionista le correspondera un porcentaje del remanente en efectivo equivalente a su
participacion accionaria en la Sociedad.

iii. El monto total a ser distribuido entre los accionistas corresponde al valor deefectivo
estimado en el inventario de liquidacién, una vez descontados la totalidad de pasivos y
gastos de administracion que deben ser pagados por la Sociedad. Una vez pagados los
gastos de administracién cuyo pago pueda ser realizado con anterioridad a la inscripcion en
el Registro Mercantil de la Cuenta Final y aportados a la fiducia mercantil de administracion
y pagos los recursos para el pago de impuestos y de los demas gastos de administracion
que no pudieren ser pagados con anterioridad a dicho momento, se procedera a efectuar
la correspondiente distribucion.

iv. Estos remanentes seran distribuidos a los accionistas a través de los canales de pago
que actualmente estos tengan habilitados con sus respectivos depositantes directos, que
corresponden a los mismos canales de pago utilizados por la Sociedad para el pago de
los dividendos aprobados por la Asamblea General de Accionistas en su reunion ordinaria
celebrada en marzo del afio en curso.
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El contenido del presente documento corresponde ala opinién profesional
de un asesor tributario independiente y externo a la Sociedad que llego
a conclusiones con base en unas cifras estimadas de remanente y en
contextos generales de las operaciones. En consecuencia, bajo ninguna
circunstancia puede entenderse que esta opinion vincula a la Sociedad, la
cual solamente la pone a disposicion de los accionistas por considerarse
informacion quepodriaresultar Gtil paraque cadauno determinesu situacion
individual. Por consiguiente, el presente documento no constituye ni debe
interpretarse como asesoria tributaria individual ni especifica y, por tanto,
cadaaccionistadebera consultar con sus propios asesores tributarios para
determinar el tratamiento fiscal a ser aplicado a los remanentes sociales
efectivamente recibidos en su caso particular y cada uno seraresponsable
por las implicaciones fiscales de las decisiones que adopte al respecto.
Finalmente, se advierte que este documento tiene Gnicamente un caréacter
orientativo, esta elaborado con cifras estimadas de las cuales sélo se
tendran valores definitivos al momento efectivo de la distribucién de los
remanentes sociales y no pretende ser una guia definitiva o absoluta.
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Bogota, 28 de agosto de 2024

Doctora

N° SPR28082401

MARIA URIZA

Presidente

SOCIEDAD PORTAFOLIO SA.

Medellin

REF: Tratamiento tributario de |os remanentes distribuidos

Apreciada Doctora:

En los siguientes términos nos permitimos emitir nuestra opinion sobre e tratamiento
tributario de los remanentes distribuidos por Sociedad Portafolio con motivo de su
liquidacién, advirtiendo que esta opinién es una simple guia que debe ser validada por
cada accionista de acuerdo con sus propias cifras de costo fiscal de las acciones de
Sociedad Portafolio:

El articulo 301 del Estatuto Tributario, establece lo siguiente:

“ ARTICULO 301. SE DETERMINAN POREL EXCESO DE LO RECIBIDO
SOBRE EL CAPITAL APORTADO. Se consideran ganancias ocasionales,
para toda clase de contribuyentes, las originadas en la liquidacion de una
sociedad de cualquier naturaleza por e exceso del capital aportado o
invertido cuando la ganancia realizada no corresponda a rentas, reservas o
utilidades comer ciales repartibles como dividendo o participacion, siempre

que la sociedad a |a fecha de |a liguidacién haya cumplido dos o mas afos

de existencia. Su cuantia se determina al momento de la liquidacion social.

Las ganancias a que se refiere e inciso anterior, originadas en la
liquidacion de sociedades cuyo término de existencia sea inferior a dos anos,
se trataran como renta ordinaria.

Es entendido que las rentas, utilidades comerciales o reservas distribuibles
como dividendo, segiin lo previsto en € articulo 30 numeral 3°, que se
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repartan con motivo de la liquidacion, configuran dividendo extraordinario
para los accionistas, asi se trate de sociedades, personas naturales,
sucesiones u otros contribuyentes del impuesto sobre larenta.” . (Resaltado
y negrillafueradel texto).

De acuerdo con lo anterior, se consideran ganancias ocasionales las originadas en la
liquidacién de una sociedad de cualquier naturaleza por € exceso del capital aportado o
invertido, cuando la ganancia realizada no corresponda a rentas, reservas o utilidades
comercial es repartibles como dividendo o participacion, siempre que la sociedad alafecha
de su liquidacién haya cumplido dos o mas afios de existencia.

En este orden deideas, ladistribucién de utilidades que se haga con motivo delaliquidacion
de la sociedad que exceda de larestitucion del capital aportado o invertido por € socio, se
grava bien como renta liquida 0 como ganancia ocasional, dependiendo del tiempo de
existencia de la sociedad liquidada.

En e caso que nos ocupa, como quiera que la Sociedad Portafolio proviene de la escision
de una sociedad que tenia méas de 2 afios existencia, la Sociedad Portafolio conserva la
antigliedad de la sociedad escindente para ef ectos tributarios.

Al respecto estableced literal e. del articulo 319-6 del Estatuto Tributario lo siguiente: “Los
accionistas, socios o participes .... tendran como costo fiscal respecto de las acciones,
cuotas sociales o participaciones que reciban en la entidad adquirente respectiva, € mismo
costo fiscal que tenian respecto de las acciones, cuotas sociales o participaciones en la
entidad enajenante, sin gue se entienda que existe solucién de continuidad en la propiedad
sobre la inversién, ni_ que haya lugar a cambio alguno en cuanto a la naturaleza de la
inversion como activo fijo o movible” (el subrayado es nuestro).

Como puede verse, no hay solucion de continuidad en relacion con la posesion de las
acciones de Sociedad Portafolio, sino que ellas adoptan la misma naturaleza y edad que
tenian las acciones de la sociedad escindente en cabeza de cada accionista.

En este contexto, estamos ante la liquidacién de una sociedad que para efectos tributarios
tiene mas de 2 afios, en razon a que proviene de la escision de una sociedad que tenia mas
de 2 afios de antigliedad.

Establecido lo anterior, es necesario determinar que componentes del patrimonio son
susceptibles de distribuirse como dividendo y cuaes no. Los primeros tendran €
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tratamiento tributario aplicable alos dividendos, al paso que los segundos corresponden a
una ganancia ocasional.

Paratal efecto hay que tener en cuenta que las Unicas partidas que pueden ser distribuidas
como dividendo son aguellas que han pasado por el Estado de Resultados de la sociedad,
lo que arroja la siguiente distribucion:

Susceptible
de
Cifras del inventario de liquidacion Valorenpesos | distribuirse Tratamiento tributario
como
Capital emitido 2.288.779.345 NO No gravado
Prima en Colocacion 293.376.022.175 NO No gravado
Reservas 9.360.222.860 S| Gravado como dividendo no constitutivo de renta ni ganancia ocasional
Ajustes al activo liquidable 2.939.353.655.750 NO Gravado como Ganancia Ocasional
Cambios en los activos netos en liquidacion 53.564.808.825 NO Gravado como Ganancia Ocasional
Ganancias retenidas 63.441.985.166 SI Gravado como dividendo no constitutivo de renta ni ganancia ocasional
Total Activo neto en Liquidacion 3.361.385.474.121
Menos Retencion en la fuente trasladable 4.342.256.202 NO No gravado
Total Activo neto en Liquidacion después de retencion trasladalf 3.357.043.217.919
Nimero de acciones de la sociedad 457.755.869
Resumen total Valor total % Tratamiento tributario
(pesos)
Capital y Prima en Colocacion 295.664.801.520 |  8,80%  [No gravado
Partidas no susceptibles de distribuirse como dividendo 2.992.918.464.575 |  89,04% |Gravado como Ganancia Ocasional
Partidas susceptibles de distribuirse como dividendo 72.802.208.026 |  2,17% |Gravado como dividendo no constitutivo de renta ni ganancia ocasional
Total Activo neto a distribuir 3.361.385.474.121 |  100,00%
Retencion en la fuente trasladada 4.342.256.202 |  596%  [No gravado (el 5.96% esta calculado sobre el monto distribuible como dividendo) ‘
Total Activo neto en Liquidacion después de retencion trasladal] 3.357.043.217.919 |  99,87%
Resumen por accion de Sociedad Portafolio Valor por accion . L
i % Tratamiento tributario
(457.755.869 acciones) (pesos)
Capital y Prima en Colocacion 64590 | 880%  [Nogravado
Partidas no susceptibles de distribuirse como dividendo 6.538,24 | 89,04% |Gravado como Ganancia Ocasional
Partidas susceptibles de distribuirse como dividendo 159,04 2,17%  |Gravado como dividendo no constitutivo de renta ni ganancia ocasional
Total Activo neto a distribuir 7.343,18 | 100,00%
Menos Retencion en la fuente trasladada 949 | 59%  [Nogravado (el 5.96% esta calculado sobre el monto distribuible como dividendo) ‘
Total Activo neto distribuido después de retencion trasladabl 7.333,70 | 99,87%

Como puede apreciarse de las cifras anteriores, por cada accion de Sociedad Portafolio
poseida |os accionistas estan recibiendo $7.333.70, cifra que se descompone en un 8.80%
de capital y prima restituida, no gravable, un 89,04% de partidas no susceptibles de
distribuirse como dividendo, que se gravan como gananciaocasional y un 2.17% de partidas
susceptibles de distribuirse como dividendo no constitutivo de renta ni ganancia ocasiona
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al tenor del articulo 49 del ET. Asi mismo, en relacién con la parte que es susceptible de
distribuirse como dividendo, a cada accionista se le esta trasd adando un 5.96% de tal monto
como retencion en la fuente trasladable a accionistafinal.

Lo anterior significa que, por cada accion de Sociedad Portafolio poseida, se estén
distribuyendo con motivo de la liquidacion de la sociedad, los siguientes valores para
efectos tributarios:

Valores recibidos por cada accion de Sociedad
Portafolio Pesos %
Capital y Prima en Colocacion 645,90 8,80%
Partidas no susceptibles de distribuirse como dividendo 6.538,24 89,04%
Partidas susceptibles de distribuirse como dividendo 159,04 2,17%
Total Activo neto distribuido por accién 7.343,18 100,00%
Retencidn en la fuente trasladada (1) 9,49 5,96%
Total Activo neto distribuido después de retencién trasladable 7.333,70 99,87%

(1) El 5.96% se esta calculado sobre & monto de las partidas distribuibles como dividendo (9,49/159,04=5,96%)

Con base en las anteriores cifras, sugerimos € siguiente tratamiento tributario por accién
de Sociedad Portafolio poseida:

-



RTragfceias Tributarias

Activos neto recibido
7.333,70

Retencidén trasladada (patrimonio)
9,49

Ingreso por restitucion de capital y
prima (no gravado)

645,90

Ingreso por partidas no susceptibles
de distribuirse como dividendo
(Ganancia Ocasional)
6.538,24

Ingreso por partidas susceptibles de
distribuirse como dividendo (no
constitutivo de renta ni ganancia

ocasional)

159,04

En &l evento de que € costo fiscal unitario de las acciones de Sociedad Portafolio que posee
el respectivo accionista sea superior a $645.90, ese exceso se deberia aplicar como costo
fiscal del ingreso por partidas no susceptibles de distribuirse como dividendo ($6.538.24)
disminuyendo la ganancia ocasional.

Asi por gemplo, un accionista que tenga un costo fiscal unitario de sus acciones de
Sociedad Portafolio de $3.000, tendria el siguiente tratamiento tributario por accion:
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L. . . . Ganancia .
Valores en $ por cada accidn de sociedad portafolio Ingreso Costo fiscal Ocasional Dividendo
Capital y Prima en Colocacion 645,90 645,90 -
Partidas no susceptibles de distribuirse como dividendo 6.538,24 2.354,10 4.184,14
Partidas susceptibles de distribuirse como dividendo 159,04 159,04
Total Activo neto distribuido por accién 7.343,18 3.000,00 4.184,14 159,04

En otro gemplo, un accionista que tenga un costo fiscal unitario de sus acciones de
Sociedad Portafolio de $1.000, tendria € siguiente tratamiento tributario por accion:

. . . . Ganancia .
Valores en $ por cada accién de sociedad portafolio Ingreso Costo fiscal Ocasional Dividendo
Capital y Prima en Colocacion 645,90 645,90 -
Partidas no susceptibles de distribuirse como dividendo 6.538,24 354,10 6.184,14
Partidas susceptibles de distribuirse como dividendo 159,04 159,04
Total Activo neto distribuido por accién 7.343,18 1.000,00 6.184,14 159,04

En los anteriores términos esperamos haber dado respuesta a su consulta sobre €l posible
efecto tributario de los remanentes de Sociedad Portafolio distribuido a sus accionistas,
reiterando que este concepto constituye una opinién de tipo general, que debe ser valorada
por e respectivo accionista con base en sus propias circunstancias tributarias, para

determinar asi el efecto tributario individual .

Atentamente,

%}%\Q%@ Sla's

Santiago Pardo Ramirez















